Befektetési termékek alaptajékoztatojanak ésszefoglalasa

Az Alaptajékoztatd |. fejezetében talalhatd alabbi 6sszefoglaloban az Alaptajékoztatd szerint kibocséathatd
Ertékpapirokkal kapcsolatos lehetéségeket és hely kitbltoket szdgletes zardjel vagy d6lt betiik jeldlik. A konkrét
kibocsatasokra egyedi dsszefoglalé késziil (a tovabbiakban mint Kibocséatasspecifikus Osszefoglalé) a
megfelel6 lehetoségek és hely kitGlto kivalasztasaval és/vagy kitbltesével, valamint a nem alkalmazand6
lehetdségek torlésével. A Kibocsatasspecifikus Osszefoglalo mellékletként keriil csatolasra az ajanlat
végleges feltételeihez (a tovabbiakban mint Végleges Feltételek).

I.  OSSZEFOGLALO

Az osszefoglalok az "Elemekként" ismert adatszolgaltatasi kotelezettségeket tartalmazzak. Az Elemeket
az A-E pontok sorszamozva tartalmazzak (A.1. - E.7.).

A jelen Osszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipusu értékpapirok és Kibocsato
esetén egy dsszefoglalonak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges kitérni, ezért az
Elemek sorszamozasaban el6fordulhatnak ugrasok.

Az is el6fordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet az értékpapir és a Kibocsato tipusa miatt
szerepeltetni kell jelen Osszefoglaloban az adott Elem vonatkozasaban mégsem szolgaltathatok lényeges
adatok. Ebben az esetben a jelen Osszefoglaloban az Elem rovid leirdsa és a "Nem alkalmazandé"
megjegyzés szerepel.

A. szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések

A1 Figyelmeztetés A jelen dsszefoglalo a 2017. szeptember 25. napjan kelt [, a [® napon kelt
kiegészitéssel] [a e napon kelt kiegészitésekkel] kiegészitett és]
[tovabbiakban kiegészitett] Alaptajékoztatd bevezetésének tekintendd (a
tovabbiakban mint Alaptajékoztaté vagy Tajékoztatd).

Az értékpapirokba (a tovabbiakban mint Ertékpapirok) valo befektetési
déntésnek a teljes Alaptajékoztaté figyelembevételén kell alapulnia, beleérve
a hivatkozasként belefoglalt informacidkat, barmely kiegészitést, és az
Ertékpapirok ~ kibocsatasaval —kapcsolatban — megjelentetett  Végleges
Feltételeket is.

Amennyiben az Alaptajékoztatdban foglalt informéciokkal kapcsolatos
kdveteléseket birdsagon kivanjak érvényesiteni, a feleperes befektetdnek
adott esetben - az Eurdpai Gazdasagi Térség éllamai nemzeti
jogszabalyainak megfeleléen — viselnie kell az Alaptajékoztatonak a jogi
eljaras megkezdése el6tti lefordittatasi koltségeét.

A Vontobel Financial Products GmbH (a tovabbiakban mint Kibocsato) és a
Bank Vontobel Europe AG (a tovabbiakban [ajanlattevéi minéségében] mint
Ajanlattevé [és garant6ri minGségében mint Német Garantdr]) [és a
Vontobel Holding AG (a tovabbiakban mint Svajci Garantér)] feleldsséget
vallaltak jelen dsszefoglaléért, beleértve barmilyen forditasat is.

[A Bank Vontobel Europe AG azonban csak a ra vonatkozo informacidk és a
német jog szerinti garancia tekintetében vallalt felelésséget.] [A Vontobel
Holding AG azonban csak a ra vonatkoz6 kapcsolatos informaciok és a svajci
jog szerinti garancia tekintetében vallalt felelésséget.]

A jelen dsszefoglalért — beleértve annak forditasat is — feleldsséget vallald
személyek, vagy a kibocsatésért felelés személyek feleldsségre vonhatdk, de
csak abban az esetben, ha az dsszefoglal az Alaptajékoztatd tobbi részével
osszeolvasva félrevezetd, pontatian vagy ellentmond6, vagy ha az
Alaptajékoztatd tobbi részével Osszeolvasva nem adja meg az dsszes
szlkséges lényeges informaciét.

A2, Hozzajarulas a | A Kibocsaté és az Ajanlattevd beleegyeznek az Alaptajékoztatonak az




Tajékoztatd
hasznalatahoz

hataridé

A hozzajarulas
feltételei

kapcsolatos
tajékoztatast a

Pénzugyi kozvetitdk
altali viszonteladasra
vonatkozo ajanlattételi | Ajanlattételi Id6szak [a [illessze be a nyilvanos ajanlattétel kezd6 napjat: e]

Ertékpapirok nyilvanos ajanlattételének céliabdl valo felhasznalasara
[Csehorszagban] [, ]| és ][Danidban][, ][ és ][Finnorszagban], ][ és
JIFranciaorszagban][, ][ és ][Magyarorszagon][, ][ és ]J[Olaszorszagban][, ][ és
][Hollandidban][, ][ és ][Norvégiaban][ és ][Svédorszagban] (a tovabbiakban
mint Nyilvanos Ajanlattétel) (altalanos hozzajarulas). A Kibocsatd fenntartja
a jogot arra, hogy visszavonja az Alaptdjékoztatd hasznélataba vald
beleegyezését bizonyos forgalmazok és/vagy valamennyi pénziigyi kozvetitd
tekintetében.

Az Ertékpapirok pénziigyi kdzvetitd altali késobbi viszonteladasara vagy
végleges kihelyezésére az ajanlattételi id6szak alatt van mod. Az

napjan kezd6dé és az Ertékpapirok lejarataval (lasd a C.15. szakaszt),
(vélhetden a [adja meg az Ertékpapirok értékrendezési napjat: ] napjan
[amennyiben az Ertékpapirok lejarta a Téjékoztatd érvényességi idejének
utolsé napja utani napra esik, akkor tegye hozza a kévetkezOt: vagy —
amennyiben a  https://certificates.vontobel.com  weboldal  <<Jogi
Dokumentumok>> cimszava alatt az Alaptajékoztatd érvényességi
idészakanak utolsd napjaig nem kerllt kozzétételre az Alaptajékoztatdt
kovet6 alaptajékoztatd, akkor — az Alaptajékoztatd érvényességi idészakanak
a németorszagi Ertékpapir tajékoztatokrol szolo  tdrvény  (németill:
Wertpapierprospekigesetz, a tovabbiakban mint WpPG) 9. §-a szerinti
lejartaval]) végzédé idészakot] jelenti.

A Kibocsaténak és az Ajanlattevinek a jelen hozzajarulasa azon feltételek
fuggvénye, miszerint (i) a potencialis befektetdk az Alaptajékoztatot és a
Végleges Feltételeket kizardlag a mar kozzétett valamennyi kiegészitéssel
egyltt kapjak meg, és (i) az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek
felnasznalasakor a pénzligyi kozvetitd biztositia az adott jogrendszer
valamennyi alkalmazandd jogszabélydnak és hatalyos jogszabalyi
kovetelményeinek a betartasat.

Az ajanlat feltételeivel | Amennyiben a pénziigyi kozvetité teszi meg az Ertékpapirok

megvételére iranyuld ajanlatot, akkor az ajanlat feltételeivel kapcsolatos
tajékoztatast az ajanlat megtételekor a megfelelé pénziigyi kozvetitonek

pénzlgyi kdzvetitdnek | kell rendelkezésre bocsatania.
kell rendelkezésre

bocsatania
B. szakasz - A Kibocsato és a Garantér
B.1. | Jogiés A Kibocsatd jogi és kereskedelmi neve: Vontobel Financial Products GmbH.
kereskedelmi név
B.2. | Székhely, jogi A Kibocsato székhelye a németorszéagi Frankfurt am Main-ban van. Uzleti cime:
forma, iranyadd jog | Bockenheimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main, Németorszag.
(I:ZIaeb:JzZ% ZtieZIIam A Kibocsatd korlatolt feleldsségli tarsasag (Gesellschaft mit beschréankter
y Haftung), a német jog szerint Németorszégban lett bejegyezve, és a Frankfurt
am Main helység helyi birésadga (Amtsgericht) a cégjegyzékében HRB 58515
szam alatt tart nyilvan.
B.4b. | Azismert trendek A Kibocsato gazdasagi és uzleti tevékenysége kuléndsen fiigg a gazdasag —

bemutatasa

kilondésen a német és az eurdpai gazdasdg — fejlédésétél, valamint a
pénzpiacok altalanos dallapotatdl. A Kibocsatd gazdasagi és Uzleti
tevékenységére emellett a politikai kdrnyezet is hatdssal van. Ezen tulmenéen
az esetleges szabalyozasi valtozasok is kedvezétlenll befolyasolhatjgk a
keresletet vagy a Kibocsatd kiadasait.




B.5.

A vallalatcsoport
felépitése és a
Kibocsatd pozicidja
a véllalatcsoportban

A Kibocsatonak nincsenek leanyvallalatai. A Kibocsatoban fennallo valamennyi
részesedés a Vontobel Holding AG tulajdondban van, amely a Vontobel Csoport
(a tovabbiakban mint Vontobel Csoport) anyavallalata.

Az 1924-es alapitasu és zdrichi székhelyli Vontobel Csoport egy nemzetkozi
szinten is aktiv svajci maganbank. A Vontobel Csoport a svajci privat banki
hagyomanyokra épitve nyuijt vilagszerte pénziigyi szolgaltatasokat. A Vontobel
Csoport a kovetkez6 terlleteken nyujtia szolgéltatasait: (i) privatbanki
szolgaltatasok, (i) vagyonkezelés és (iii) befektetési banki szolgaltatasok.

B.9. | Nyereség- - nem alkalmazando -
El(;)ggljglzes vagy A Kibocsatd nem bocsatott rendelkezésre nyereségre vonatkozd elérejelzést
vagy becslést.
B.10. | Amultbeli pénzlgyi | — nem alkalmazando —
af?'a“’kfa vo’ng.tkozo Nincsenek ilyen korlatozasok.
konyvvizsgaldi
jelentés
korlatozasai
B.12. | Kiemelt korabbi A Kibocsatonak a 2015. és 2016. uzleti évre vonatkozoan a német kereskedelmi
pénzugyi torvenykonyv (Handelsgesetzbuch) és a korlatolt felel6sségii tarsasagokrol
informaciok sz6lé német torvény (Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrénkter

Haftung) rendelkezései szerint készitett, auditalt pénzlgyi jelentéseibll a
kovetkezé pénzligyi adatok emelhetdk ki.

Mérleg

2015. december 31.
(eurd)

2016. december 31.
(eurd)

Kovetelések kapcsolt vallalkozasokkal
szemben (forgoeszkdzok)

1169 626 706 1351901297

2149684 2634 324

Bankbetétek (forgdeszkdzok)

Kibocsatas miatti kotelezettségek

1169 260 532 1351709919

(kotelezettségek)
Toketartalék (sajat toke) 2000 000 2000 000
Eszkozok dsszesen 1187 984 764 1368 192 787

Eredménykimutatas

2015. januar 1-jétol 2016. januar 1-jétol
2015. december 31-ig 2016. december 31.
(eurd) (eurd)
A kibocsatasi tevékenység realizalt és 100 767 626 66 703 677
nem realizalt eredménye
A fedezeti Ugyletek realizalt és nem 97 519 664 62 150 137
realizalt eredménye
Egyéb miikodési raforditas 2489626 3451117
Evi nett6 bevétel 148 186 331782

A Kibocsatonak a német kereskedelmi térvénykonyv (Handelsgesetzbuch) és a
korlatolt felel6sségli tarsasagokrol sz6ld német torvény (Gesetz betreffend die
Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung) rendelkezései szerint készitett,
konyvvizsgalat ald nem vont, 2017. junius 30-i és 2016. junius 30-i kdzbensd
pénzlgyi jelentéseibél a kdvetkez6 pénzlgyi adatok emelhetdk ki.

Mérleg




Nyilatkozat a
Kibocsatd jovibeli
kilatasairdl
Nyilatkozat a
Kibocsatd

valtozasairol

2016. december 31.
(eurd)

2017. junius 30.
(eurd)

Kovetelések kapcsolt
vallalkozasoktal
(forgbeszkozok)

1351901297

1545 988 854

Bankbetétek (forgbeszkdzok)

2634 324

2578 528

Kibocsatasi kételezettségek

1351709919

1545 988 854

(kotelezettségek)
Téketartalék (sajat téke) 2000 000 2000 000
Eszkozok 6sszesen 1368 192 787 1561842 821

Eredménykimutatas

2016. januar 1-jétél
2016. junius 30-ig

2017. januar 1-jétol
2017. janius 30-ig

(eurd) (eurd)
A kibocséatasi tevékenység
realizalt és nem realizalt 105917 216 -39.310 631
eredménye
A fedezeti Ugyletek realizalt -103 808 711 41 986 796
és nem realizlt eredménye
Egyéb miikadési raforditas 1643 928 2146 209
Evi nettd bevétel 67430 144 99

Az auditalt éves pénziigyi jelentések hatarnapja (2016. december 31.) 6ta nem
allt be semmilyen jelentés hatranyos valtozas a Kibocsatd jovobeli kilatasai

tekintetében.

—nem alkalmazandé -

A konyvvizsgalat ald nem vont kzbensd pénzugyi jelentések hatarnapja (2017.
junius 30.) 6ta nem tortént semmilyen jelentés valtozas a Kibocsatd pénziigyi

rer

B.13. | AKibocsato —nem alkalmazandd -
f,|ze’toke§pessegenek A kozelmdltban nem voltak olyan események, amelyeknek lényeges hatasa
értékelése . TP
L lenne a Kibocsato fizetéképességének értékelésére.
szempontjabol
lényeges hatasu
kézelmultbeli
esemeények
bemutatésa.
B.14. | A vallalatcsoport A szervezeti felépités a B.5. szakaszban lathato.
felépitése és a
Kibocsatd pozicidja
a
vallalatcsoportban/
A Kibocsaté a - nem alkalmazandé -
faeggf’tgffl’;tlé“as A Kibocsatonak nincsenek leanyvallalatai. Mivel a Kibocsatoban fennalld
ﬂ.jgj sse valamennyi részesedés a Vontobel Holding AG tulajdondban van — amely a
99 Vontobel Csoport anyavallalata —, a Kibocsatd mégiscsak fligg a Vontobel
Holding AG-t6l.
B.15. | AKibocsatd A Kibocsatd fétevékenysége az értékpapirok és szarmazékos értékpapirok
fétevékenységének | kibocsatasa, pénziigyi miiveletek és a pénzligyi miiveletekhez tartozo kiegészité
bemutatasa miveletek végrehajtasa. A Kibocsatdé nem folytat a német banktérvény (Gesetz

liber Kreditwesen) szerint engedélykoteles tevékenységeket. A Kibocsatd ezen




tulmenden minden olyan gazdasagi és Uzleti tevékenységet is folytathat, amely
kdzvetlenl vagy kdzvetetten kapcsolddik a f6 céljahoz, tovabba minden olyan
tevékenységet is folytathat, amely kdzvetlenil vagy kdzvetve a Kibocsato f6
céljanak elémozditasat szolgalja. A Kibocsatd ezenkivil leanyvallalatokat vagy
fioktelepeket is létesithet, szerezhet vagy idegenithet el, vagy mas
tarsasagokban érdekeltséget szerezhet Németorszagban vagy mas orszagban.

B.16. | Részesedés a A Kibocsatdban fennalld valamennyi részesedés a Vontobel Holding AG
Kibocsatéban és a | tulajdondban van, amely a Vontobel Csoport anyavéllalata. A Kibocsato és a
Kibocsatd iranyitasa | Vontobel Holding AG kozbtt nincsen iranyitasi megéllapodas vagy

eredményatruhazasra vonatkozé megallapodas.
A Vontobel Holding AG részesedésével és iranyitasaval kapcsolatban lasd a
B.19./B.16. szakaszt.

B.18. | Agarancia Az Alaptajékoztatd szerint kibocsatott Ertékpapirok feltételeinek (a tovabbiakban

jellegének és
hatélyanak leirasa

mint Feltételek) megfeleléen fizetendd valamennyi dsszegnek a Kibocsatd altali
esedékességkor vald megfizetésére a Garantér kotelezettséget vallal (a
tovabbiakban mint Garancia).

[A Bank Vontobel Europe AG altal nydjtott garancia kérébe tartozo
Ertékpapirokkal kapcsolatban:

A megfelelé értékpapirbirtokosok (a tovabbiakban mint Ertékpapirbirtokosok)
elsd irasbeli felszélitdsara és arra vonatkozd irdsbeli igazolasukra, hogy a
Kibocsaté nem fizetett meg esedékességkor az Ertékpapirok szerinti valamely
0sszeget, a Garant6r megfizeti szamukra a Garancia céljanak teljestléséhez
szlkséges valamennyi 6sszeget.

A Garancia célja, hogy biztositsa, hogy az Ertékpapirbirtokosok — minden
ténybeli vagy jogi korilmény kozott, valamint a Kibocsatd kotelezettségei
érvényességétdl vagy érvényesithetdségétdl, vagy a Kibocsaté fizetési
kételezettségei nemteljesitésére alapot add barmely mas oktdl fliggetlentl — az
Ertékpapirok Feltételei szerint megkapjak a lejarat napjan fizetendd valamennyi
pénzdsszeget.

A német polgari tdrvénykdnyv (Biirgerliches Gesetzbuch) 328. § (1) bekezdése
szerint a Garancia az Ertékpapirtulajdonosok, mint harmadik fél
kedvezményezettek javara egy szerzédést testesit meg. A Garancia formajara
és tartalméra, valamint az abbdl eredé jogokra és kételezettségekre nézve
Németorszag joga az iranyad6. A Garantdrrel folytatott és a Garancia szerint
létrejovd jogviszonyokbdl eredd minden peres eljaras vonatkozasaban Minchen
birdsagai rendelkeznek — nem kizaroélagos - illetékességgel.]

[A Vontobel Holding AG é&ltal nyujtott garancia kérébe tartozé Ertékpapirok
tekintetében:

A Garancia a Garantdr fliggetlen, nem biztositott és nem alarendelt
kételezettségének felel meg.

Az adott értékpapirbirtokosok (a tovabbiakban mint Ertékpapirbirtokosok) elsd
felszdlitdséra és arra vonatkozd irdsbeli igazolasukra, hogy a Kibocsatd nem
fizetett meg esedékességkor az Ertékpapirok szerinti valamely dsszeget, a
Garantér egyb8l megfizeti szamukra a Garancia céljanak teljestiléséhez
szikséges valamennyi 0sszeget.

A Garancia célja annak biztositasa, hogy — minden ténybeli vagy jogi kérilmény
kozott és a Kibocsatd altali kifizetések elmulasztasara alapot adé indoktol,
kifogastol vagy ellenvetéstél fiiggetlendl, valamint a Kibocsatéonak az
Ertékpapirok szerinti kotelezettségei érvényességétsl és érvényesithetdségétsl
fliggetlentil — az Ertékpapirtulajdonosok a Feltételekben meghatarozott médon




megkaphassak a lejarat napjan fizetendd dsszegeket.

A Garancia a svajci jog szerinti fliggetlen garancianak felel meg. A Garanciabol
eredd minden jogra és kotelezettsége nézve minden tekintetben a svéjci jog az
iranyadd. A Garanciaval kapcsolatos minden kereset és jogvita vonatkozasaban
Zirich kanton birosagai rendelkeznek kizarolagos illetékességgel. A bir6i
illetékesség helye Zurich 1.]

[A Bank Vontobel Europe AG mint (Német) Garant6r) esetében a kévetkezd illesztend6 be:

B.19./
B.1.

A Garantér jogi és
kereskedelmi neve

A Német Garantdr jogi és kereskedelmi neve: Bank Vontobel Europe AG.

B.19./
B.2.

A Garantér
székhelye, jogi
formaja, irdnyado
jog és a bejegyzés
helye szerinti llam

A Német Garantdr székhelye a németorszagi Miinchenben van. Uzleti cime:
Alter Hof 5, 80331 Miinchen, Németorszag.

A Német Garantér egy részvénytarsasag (Aktiengesellschaft), amelyet a német
jog szerint Németorszagban létesitettek. A Német Garant6rt a mincheni helyi
birésag (Amtsgericht) a cégjegyzékében HRB 133419 szam alatt tartja nyilvan.

B.19./
B.4b.

A Garant6rrel
kapcsolatos, ismert
trendek bemutatasa

A Német Garantér kilatdsaira a Vontobel Csoportba tartozd tarsasagok
folyamatos Uzleti mlkodése, a kornyezet valtozasai (piacok, szabalyozas),
valamint az Uj tevékenység (Uj termékek és szolgéltatasok, Uj piacok)
elinditasaval altalaban 0Osszefliggé piaci, likviditasi, hitelezési és miikddési
kockazatok, valamint a hirnévvesztési kockazatok vannak hatassal. A
kamatokon, hitelfelarakon, arfolyamokon, részvényarfolyamokon,
nyersanyagarakon és szamos mas piaci tényezon és ezek ingadozasain
tulmenéen, a jegybankok aktualis monetaris és kamatpolitikajat kilén ki kell
emelni a meghatérozé befolyasolo tényezék kozll.

B.19./

A vallalatcsoport

A Német Garantér minden részvénye a csoport anyavallalata, a svajci Zirichben

B.5. | felépitése ésa székhellyel rendelkezd Vontobel Holding AG tulajdondban van. A Német
Garantér pozicidja a | Garant6rnek nincsenek leanyvallalatai.
vallalatcsoportban
B.19./ | A Garantér - nem alkalmazandé —
B.S. nyereseg- A Kibocsatd nem bocsatott rendelkezésre nyereségre vonatkozd elGrejelzést
elérejezése vagy )
. vagy becslést.
becslése
B.19./ | A Garant6r multbeli | — nem alkalmazando6 -
B.10. | pénzigyi adatokra

vonatkozd
konyvvizsgaloi
jelentésének
korlatozasai

Nincsenek ilyen korlatozasok.




B.19./
B.12.

A Garantor kiemelt
korabbi pénzlgyi
informacioi

A Garant6rnek a 2015. és 2016. iizleti évre vonatkozoan a német szamviteli jog
korszer(isitésérdl szold térvény (Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz) éltal
meghatarozott mddon, az alkalmazand6é jogszabalyi rendelkezéseknek (a
részvénytarsasagokrol sz0l6 német torvény (Aktinegesetz); a német
kereskedelmi torvénykdnyv (Handelsgesetzbuch); és a bankoknak és pénziigyi
szolgaltatoknak szol6 német szamviteli rendelet (Verordnung (ber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute, a
tovabbiakban mint RechKredV)) megfeleléen készitett, auditalt pénzigyi
jelentéseibdl a kdvetkezd pénziigyi adatok emelheték ki. A RechKredV 1.
szakaszanak megfeleléen — a RechKredV 2. szakaszaval egyiitt — a Bank az 1.
formanyomtatvany felhasznélaséval készitette a mérlegét és a 3.
formanyomtatvany  felhasznalasaval  (fligg6leges  megjelenitéssel) az
eredménykimutatasat — kiegészit tételekkel.

Mérleg 2015. december 31. 2016. december 31.
(auditalt) (auditalt)
(adatok ezer eurdban) | (adatok ezer eurdban)
Eszkdzok 6sszesen 259 514 236 080
Sajét téke 75 996* 75996
Bankok felé fennallo 705 8
tartozasok
Ugyfelek  felé  fennalld 171 3% 149 291
tartozasok
Készpénztartalék 89 403 24 746
Kovetelések bankokkal 61378 108 778
szemben
Kovetelések az (igyfelekkel 43 318 38 948
szemben
Hitelviszonyt ~ megtestesitd 55 568 55399
értékpapirok
Immaterilis javak 76 39
Targyi eszkdzok 559 489
Eldre fizetett koltségek 276 147
Egyéb eszkdzok 8936 7534

* A 2015. évben kimutatott sajat téke a 2016. december 31-i fordulénapi mérlegben helyesbitésre keriilt. A
2015. december 31-i forduldnapra készitett mérlegben a sajat téke értéke 72 891 eurd. Az euréban fennallo
kiilonbozet az éves eredmény, amelyet a Garantdr feliigyel6bizottsaga akkor még nem hagyott jova.

Eredménykimutatas 2015. iizleti év 2016. iizleti év
(auditalt) (auditalt)
(adatok ezer euréban) | (adatok ezer eurdban)

Kamatjelleg(i bevételek 1208 1335
Kamatjelleg( raforditasok 124 9
Jutalékbevételek 27 863 31041
Egyéb miikdési bevételek 3406 1135
Altalanos  és  igazgatasi 25175 26 655
raforditasok




Nyilatkozat a
Garantdr kilatasairol

Nyilatkozat a
Garantér

poziciéjanak
valtozasairol

Az auditalt legutolsd éves pénzlgyi jelentés hatarnapja (2016. december 31.)
Ota nem allt be semmilyen jelentds hatranyos valtozas a Német Garantér
jovébeli kilatasai tekintetében.

Az auditalt éves pénziigyi jelentések hatarnapja (2016. december 31.) 6ta nem
tortént semmilyen jelentés valtozds a Német Garantdr pénzligyi vagy
kereskedési pozici6jaban.

Garantér iranyitasa

B.19./ | ANémet Garantér | — nem alkalmazandé6 —
B.13. flliteltl?klelpessegenek A kbzelmdltban nem voltak olyan események, amelyeknek Iényeges hatdsa
eriekelese lenne a Német Garantér fizet6képességének értékelésére.
szempontjabol
Iényeges hatasu
kézelmultbeli
esemeények
bemutatasa.
B.19./ | A vallalatcsoport A szervezeti felépités a B.19./B.5. szakaszban lathato.
B.14. | felépitése és a
Garantér pozicioja a
vallalatcsoportban
A Garantér a A Német Garant6rnek nincsenek leanyvallalatai. Mivel a Német Garantérben
cégesoport mas fennallo valamennyi részesedés a Vontobel Holding AG tulajdonaban van —
tagjaitdl valo amely a Vontobel Csoport anyavéllalata —, a Német Garantdr mégiscsak fiigg a
fuggése Vontobel Holding AG-t6l.
B.19./ | A Garantér A 2010. majus 2-i Alapité Okirat 2. cikke szerint a Garantér tevékenysége banki
B.15. | fotevekenységének | szolgaltatdsok nyujtasa, amely magaban foglalja a betetek elfogadasat,
bemutatasa hitelezést, megbizasos brokeri szolgaltatasokat, letét kezelést, garancianyujtast,
csekkszamlaszolgaltatast és jegyzési garanciavallalast. Ezen tulmenéen a
Garantdr tevékenységi korébe olyan szolgaltatdsok is beletartoznak, mint a
befektetési brokeri szolgaltatasok, befektetési tanacsadas, értékpapirkihelyezés,
szerz8déskozvetités, pénzlgyi portfélickezelés, sajat részre végzett
kereskedés, nem-EGK letéti brokeri szolgéltatds, banki szolgéltatésokhoz
kotédé tamogatd szolgaltatasok és minden olyan gazdasagi és [(zleti
tevékenység, amely kozvetlenil vagy kdézvetve a Garantér tevékenységét
tamogatja.
B.19./ | Részesedés a A Német Garantérben fennallé valamennyi részesedés a Vontobel Holding AG
B.16. | Garantérben és a tulajdonaban van, amely a Vontobel Csoport anyavallalata.

]

B.19./
B.1.

A Garantér jogi és
kereskedelmi neve

[a Vontobel Holding AG mint (Svajci) Garant6r esetében a kbvetkez6 illesztendé be:

A Svéjci Garantér jogi és kereskedelmi neve: Bank Vontobel Holding AG.

B.19./
B.2.

A Garantér
székhelye, jogi
formaja, irdnyadé
jog és a bejegyzés
helye szerinti allam

A Svéjci Garantér székhelye Ziirichben van. Uzleti cime: Gotthardstrasse 43,
8002 Zurich, Svéjc.

A Svajci Garantér egy svajci jog szerinti részvénytarsasag (Aktiengesellschaft),
amelyet a SIX Swiss Exchange AG t6zsdén jegyeznek és Svajcban létesitettek.
A Svajci Garantér Zirrich kanton cégjegyzékében CH-020.3.928.014-4
nyilvantartasi szamon szerepel.

B.19./

Az ismert trendek

A Vontobel Holding AG kilatasaira a Vontobel Csoportba tartoz6 tarsasagok




B.4b. | bemutatasa folyamatos Uzleti miikddése, a kornyezet valtozésai (piacok, szabalyozas),
valamint az Uj tevékenység (Uj termékek és szolgaltatasok, Uj piacok)
elinditasaval altalaban Gsszefliggé piaci, likviditasi, hitelezési és mikodési
kockédzatok, valamint a hirnévvesztési kockdzatok vannak hatéssal. A
kamatokon, hitelfelarakon, arfolyamokon, részvényarfolyamokon,
nyersanyagarakon és szdmos mas piaci tényezén és ezek ingadozasain
tulmenden, a jegybankok aktualis monetaris és kamatpolitikajat kilén ki kell
emelni a meghatarozd befolyasold tényezék koziil.

B.19./ | A vallalatcsoport A Svajci Garant6r a Vontobel Csoport anyavallalata, amelyet bankok, tékepiaci

B.5. | felepitéseésa tarsasagok és tovabbi svajci és kiilfoldi tarsasagok alkotnak. A Svajci Garantér
Garant6r pozicija a | tulajdonaban van a Kibocsato valamennyi részesedése.
vallalatcsoportban

B.19./ | A Garantér — nem alkalmazand6 -

B.9. | nyereseg- A Kibocsatd nem bocsatott rendelkezésre nyereségre vonatkozd el6rejelzést
elbrejezése vagy ) y g )
becslése vagy becslést.

B.19./ | A Garant6r multbeli | — nem alkalmazand6 —

B.10. \p/)gg;tjkgoygéadatokra Nincsenek ilyen korlatozasok.
kényvvizsgaloi
jelentésének
korlatozasai

B.19./ | A Garant6r kiemelt | A Svajci Garantérnek a 2015. és 2016. (izleti évre vonatkozdan a Nemzetkozi

B.12. | korabbi pénzigyi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (angolul: International Financial Reporting

informacioi

Standards, a tovabbiakban mint IFRS) szerint készitett, auditalt konszolidalt
éves pénzligyi jelentéseibdl a kdvetkezd pénziigyi adatok emelhetdk ki.

Eredménykimutatés 2015. december 31. 2016. december 31.
millié CHF millié CHF
(auditalt) (auditalt)
Osszes iizemi bevétel 988,6 1081,1
ebbdl...
...netto kamatbevétel 67,1 67,7
..dij- és jutalék jellegii bevétel 701,1 648,7
...kereskedési bevétel 221,4 250,0
...egyéb bevétel -1,0 114,7
Uzemi raforditasok 764,7 759,8
ebbdl...
...személyi jelleqli raforditasok 5284 484,8
..altalanos raforditasok 167,1 189,7
...6rtékcsbkkenés 66,1 62,3
...eértékhelyesbitések, 3,1 23,0
céltartalékok és veszteségek
A véllalatcsoport netté eredménye 180,1 2644

Mérleg 2015. december 31. 2016. december 31.
millié6 CHF milli6 CHF
(auditalt) (auditalt)

Eszkdzok 0sszesen 17 604,8 19 393,9

Sajat téke 14252 15141

(kisebbségi részesedések nélkiil)

Ugyfelekkel szembeni 87758 9058,5

kételezettségek

BIS tékearanyok" 2015. december 31. 2016. december 31.

CET 1 tékearany (%)? 17,9 19,0

1. szintii t6kearany (%)% 17,9 19,0




Teljes t6kearany (%)

17,9

19,0

Kockazati arany?

2015. december 31.

2016. december 31.

Atlagos kockazati érték (piaci

kockazat) (milli6 CHF)

3,0

2,7

) A Bank of International Settlements (BIS, Nemzetkozi Fizetések Bankja) a legrégibb
nemzetkdzi pénziigyi szervezet. A nemzetkdzi devizatartalékok egy része az 6
kezelésébe tartozik, ezért de facto a vilag jegybankjainak bankjaként tekintheté. A BIS
kdzpontja Bazelben (Svdjc) talalhatd. Ez a szervezet teszi kozzé a t6kemegfeleldségi
kovetelményeket és a kapcsolddd sajattéke-aranyokat.

2 A Vontobel Csoport sajat tokéje jelenleg kizarolag 1. szint(i alaptékébal all.

3 Az 1. szintli toke eredeti sajat tokeként is ismert. Ez a bank tékéjének egyik alkotéeleme,
és els6sorban a befizetett t6kébdl (jegyzett tékébél), eredménytartalékbol (bevételi
tartalékok, kotelezettségekre képzett tartalékok, &ltaldnos bankkockéazatokra képzett

pénzeszkdzok) all.

4 12 hdnapos atlagos kockazati érték a Befektetési Banki izleti egység pénzligyi termékek
diviziéjaban. A kockazati érték historikus szimulacioja; 99%-os konfidenciaszint; 1 napos
tartasi idétartam; 4 éves historikus megfigyelési idészak.

A Svéjci Garant6rnek a 2017. junius 30-i, kbnyvvizsgélat alad nem vont, a
Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (a tovabbiakban mint IFRS)
szerint készitett konszolidalt, kdzbensd pénziigyi informacioibél a kdvetkezd
pénzigyi adatok emelhetdk ki.

Eredménykimutatas

6. honap vége
2017. junius 30.

6. honap vége
2016. junius 30.

eredménye

millio CHF millié CHF
i} (konyvvizsgalat nélkiil) | (konyvvizsgalat nélkiil)
Osszes lizemi bevétel 5175 496,8
ebbdl...
...nettd kamatbevétel 34,7 39,6
- dl- 68 jutalék 3336 3281
jellegii bevétel
bé’;eégkedes’ 1435 119,1
i} ...eqyéb bevétel 57 10,0
Uzemi raforditasok 395,0 367,1
ebbdl...
...személyi jellegli
raforditasok 2621 238,6
..altalanos
raforditasok 101,8 93,7
...6rtékcsokkenés 29,7 29,9
...ertékhelyesbitések,
céltartalékok és 14 4,9
veszteségek
A vallalatcsoport netté 101,5 105,7

kotelezettségek

Mérleg 2017. junius 30. 2016. december 31.
millié CHF milli6 CHF

(kbényvvizsgalat nélkiil) (auditalt)

Eszkdzok 0sszesen 21 166,1 19 393,9

Sajat téke 15157 1514,1

(kisebbségi

részesedések nélkil)

Ugyfelekkel szembeni 9638,0 9058,5

2017. janius 30.

2016. junius 30.

millié CHF millié CHF
BIS tékearanyok" (konyvvizsgalat nélkiil) | (konyvvizsgalat nélkiil)
CET1 tékearany (%) 19,3 18,3
CET1 téke (millio CHF) 1088,4 976,8




Nyilatkozat a
Garantér kilatasairol

Nyilatkozat a
Garantér

valtozasairol

Kockazattal
teljes
(milli6 CHF)

sulyozott
pozicié

5636,0 5348,0

Kockazati arany? 2017. junius 30. 2016. janius 30.
Atlagos  kockazatatott 2,5 28

érték (piaci kockazat)
(millié CHF)

A Vontobel sajat tokéje jelenleg kizarolag 1. szinti alaptdkébdl all. A szamitasok a
teljeskorlien alkalmazott Basel IIl. keretrendszeren alapulnak.

2 (6 honapos) atlagos kockazati érték a Befektetési Banki lzleti egység pénzigyi
termékek diviziojdban. A kockazati érték historikus szimulacidja; 99%-os
konfidenciaszint; 1 napos tartasi iddtartam; 4 éves historikus megfigyelési id8szak.

Az auditalt legutolsd éves pénzligyi jelentés hatarnapja (2016. december 31.)
6ta nem allt be semmilyen jelentés hatranyos valtozas a Svéjci Garantér jovébeli
kilatasai tekintetében.

—nem alkalmazandé -

A koénywvizsgalat ala nem vont id6kozi pénzigyi jelentések hatarnapja (2017.
junius 30.) 6ta nem tortént semmilyen jelentds valtozas a Svajci Garantér

B.19./ | A Garant6r - nem alkalmazando -
B.13. ﬂzqtokgpessegenek A kdzelmudltban nem voltak olyan események, amelyeknek Iényeges hatasa
értékelése I .y aog nl TN
L enne a Svajci Garantér fizetbképességének értékelésére.
szempontjabol
Iényeges hatasu
kézelmultbeli
esemeények
bemutatésa.
B.19./ | A vallalatcsoport A Svéjci Garantér a Vontobel Csoport anyavéllalata. A szervezeti felépités
B.14. | felépitése és a tovabbi szempontjaival kapcsolatos informéciokért lasd a fenti B.19./B.5.
Garantér pozicidja a | szakaszt.
vallalatcsoportban
a Garantér fliggése | A Svajci Garantdr gazdasagi és Uzleti tevékenységére tehat kiléndsen az altala
a cégcesoport mas tulajdonolt (konszolidalt) Vontobel-tarsasagok helyzete és tevékenysége van
tagjaitdl. hatassal.
B.19./ | A Garant6r A Térsasagi Szerz6dés 2. cikke szerint, a Vontobel Holding AG célja, hogy
B.15. | fétevékenységének | Svéjcban és kiilfoldon mindenféle tipusu tarsasagokba fektessen be. A Svéjci
bemutatésa Garantér tulajdon megszerzésére, megterhelésére és értékesitésére jogosult
Svajcban és kilféldén. Ezen tulmenden jogosult barmilyen olyan (zlet
megkotésére, amely Uzleti céljanak megvaldsulasat szolgélja.
A Vontobel Csoport egy svéjci privatbanki csoport, amely nemzetkézi
tevékenységeit zurichi kdzpontjabdl iranyitja. Privat és intézményi tgyfeleknek
és partnereknek nyuijtott vagyonkezelésre szakosodott, tevékenységeit pedig
harom Uzleti egységben folytatja: privatbanki szolgaltatasok, befektetési banki
szolgaltatasok és vagyonkezelés.
B.19./ | Részesedés a A Vontobel Holding AG fébb részvényesei (Dr. Hans J. Vontobel érokdseinek
B.16. | Garantérben és a kozossége (Hans Dieter Vontobel, Regula Brunner-Vontobel, Kathrin Kobel-

Garantér iranyitasa

Vontobel), Vontrust AG, a csaladba tartozé mas részvénytulajdonosok, Vontobel
Foundation, Pellergrinus Holding AG, Vontobel Holding AG és vezetd
tisztségviseldi tagok) egy részvényesi szerz0dés részes felei. 2016. december
31-én a Vontobel Holding AG kibocsatott részvényeinek 45,8%-a a részvényesi




szerz$dés hatalya ala tartozott.

Dr. Hans J. Vontobel — aki 2016. januar 3-a4n hunyt el — hagyatékanak éatirasa
soran a korabbi részvényesi szerz6dés szerinti részvényallomany atkertilt egy
jogutdd alloméanyba, amely egy alapallomanybdl és egy kiterjesztett allomanybdl
all, amely dsszesen a szavazatok 50,7%-at jelenti.

C. szakasz - Ertékpapirok

C.1.

Az értékpapirok tipusa
és osztalya,
értékpapirazonositd
szamok

Az Ertékpapirok atruhdzhatd [csak az Olasz Dematerializélt Certifikatok
esetében: és a Borsa ltaliana S.P.A. mindenkor érvényes szabalyzata és
utasitasai szerint [A] [és/vagy] [B] osztélyba sorolt fedezettel rendelkezd
szarmazékos értékpapirok][Ertékpapirok]. A pénzdsszeg mértéke (lasd az
alabbi C.15. elemet) a [megfelel6] mogottes teljesitmény fliggvénye (lasd az
alabbi C.15. és C.20. elemet).

Az Ertékpapirok formaja

[Német Globalis Certifikat formatumu értékpapirok: Az [egyes Sorozatokba
tartozd] Ertékpapirok a német polgari torvénykonyv (Biirgerliches
Gesetzbuch, a tovabbiakban mint BGB) 793. szakasza szerinti bemutatora
sz0l6  kotvénynek  felelnek  meg, amelyeket globélis  certifikat
(Sammelurkunde) igazol majd a német értékpapirletétrél szdlé torvény
(Depotgesetz) 9. szakasza szerint (a tovabbiakban mint Globalis Certifikat).
A Globalis Certifikat a (alabbiakban meghatarozott) Kozponti Ertéktarmnal
kerill letétbe. Ertékpapirbizonylat nem keriil kiallitasra.]

[Svéjci Dematerializalt Ertékpapirok: A kdzvetitett értékpapirokrol szol6 svajci
szOvetségi torvény (Bundesgesetz (iber Bucheffekten, a tovabbiakban mint
BEG) értelmében az [egyes Sorozatokba tartozd] Ertékpapirok kozvetitett
értékpapiroknak felelnek meg (a tovabbiakban mint Kozvetitett
Ertékpapirok). A svajci polgari torvénykdnyv (Zivilgesetzbuch) (kbtelmekrdl
sz6l6 torvény) 973. cikke c) pontjia szerint kezdetben dematerializalt
formaban keriilnek kibocsatasra. A Kibocsatoé a dematerializalt értékpapirok
altala vezetett nyilvantartasaban valo rogzitéssel hozza létre a dematerializalt
értékpapirokat. Ezen dematerializalt értékpapirok ezutan rogzitésre kerlinek
a Kozponti Ertéktar f8 nyilvantartasaban is. A dematerializalt értékpapiroknak
a Kozponti Ertéktar fé nyilvantartasaban valé rogzitésével és egy vagy tobb
értékpapirszamlan val6 jovairasaval a BEG 6. cikk (1) bekezdés c) pontja
szerint a Kozvetitett Ertékpapirok létre jonnek.]

[Dén Dematerializélt Ertékpapirok: Az [egyes Sorozatokba tartozd]
értékpapirok az értékpapirkereskedésrél sz6l6, 2015. december 2-i 1530.
szamu tobbszor mddositott dsszevont torvénynek (a tovabbiakban mint
Ertékpapirkereskedési Torvény) és az annak megfeleléen kiadott
végrehajtasi rendeleteknek, tobbek kdzott a dematerializalt értékpapiroknak a
kézponti értéktarban valé nyilvantartasardl szoldé 2013. junius 26-i 819.
szamu végrehajtasi rendeletnek (Bekendtgarelse om registrering m.v. af
fondsaktiver i en veerdipapircentral) (a tovabbiakban mint Nyilvantartasi
Rendelet) megfeleléen fizikai format nélkil6z6, dematerializalt konyvelési
tételként keriilnek kibocsatasra és csak a Kézponti Ertéktar értékpapirok és
értékpapirligyletek nyilvantartasara szolgalé rendszerében (a tovabbiakban
mint  Kliringrendszer) rogzitett konyvelési tétellel tanusithatok. Az
Ertékpapirok atruhdzasa és a tovabbi nyilvantartasba vételi intézkedések az
Ertékpapirkereskedelmi  tdrvénynek, a Nyilvantartasba Vételrsl sz616
Rendeletnek, és a Kdzponti Ertéktarra vonatkozé és/vagy 4ltala mindenkor
kiadott elSirasoknak, szabalyzatoknak és mikodési eljardsoknak
megfelelden torténik. Az Ertékpapirok kiallitisa dematerializalt konyvelési




tételként torténik, és semmilyen globalis bemutatora sz6lo értékpapir vagy
értékpapirbizonylat nem keril vonatkozasukban kiallitasra. A Kozponti
Ertéktar altal kiallitott és elszamolt Ertékpapirok atruhazhaté értékpapirok,
amelyek atruhazhatdséga nem tartozik semmilyen korlatozas ala Daniaban.
A Kibocsato jogosult a Kdzponti Ertéktartol az Ertékpapirok nyilvantartasanak
masolatat kérni.]

[Holland Dematerializalt Ertékpapirok: Az [egyes Sorozatokba tartozo]
Ertékpapirokat dematerializalt konyvelési tételként a Nederlands Centraal
Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V., Herengracht 459-469, 1017 BS
Amsterdam, Hollandia (a tovabbiakban mint Euroclear Nederland) veszi
nyilvantartasba. Egyik Ertékpapirrdl sem készill értékpapirbizonylat. Az
Ertékpapirok az értékpapirok zsiréelszamolasarol sz6 holland torvény (Wet
giraal effectenverkeer, a tovabbiakban mint Wge) és az Euroclear Nederland
altal kiadott alkalmazandé szabalyzat hatalya ala tartoznak. Az Ertékpapirok
atadasa (uitlevering) a Wge altal biztositott korlatozott korilények esetén
lehetséges. Az Ertékpapirtulajdonosok tarstulajdonosi részesedést vagy
jogosultsagot szereznek a Globalis Ertékpapir tekintetében, amelyek a Wge
és az Euroclear Nederland vonatkozasaban alkalmazandé vagy altala kiadott
szabdlyzatok és el6irasok szerint ruhdzhatok at.]

[Névre Sz6lo6 Finn értékpapirok formajaban kibocsatott értékpapirok: Az
[egyes Sorozatokba tartozo] Ertékpapirok a kényvelési szamlakrél sz6l6 finn
torvénynek (szama: 827/1991, a mindenkor maddositott és/vagy Ujbdl életbe
|éptetett formaban) és a konyvelési rendszerrél és kliringmiveletekrdl szo6l6
finn torvénynek (szama: 348/2017, a mindenkor mddositott és/vagy Ujbdl
életbe léptetett formaban) — amely szerint nincsenek bizonylattal ellatott
értékpapirok — megfeleléen dematerializalt formaban jelennek majd meg és
csak a Kozponti Ertéktar rendszerében rdgzitett kdnyvelési tétellel
tanusithatok.

[Francia Dematerializélt, Névre Sz6l6 Ertékpapirok: Az [egyes Sorozatokba
tartozd] Ertékpapirok dematerializalt, névre szol6 formaban keriilnek
kibocsatasra (titres au porteur dématérialisés). Az Ertékpapirok tulajdonjogat
a kozponti értéktarként eljard Euroclear France S.A. — cime: 66 rue de la
Victoire 75009 Périzs, Franciaorszdg — (a tovabbiakban mint Euroclear
France) rendszerében rogzitett kdnyvelési tételek (inscription en compte)
tanusitigk, ahol a megfelel6 szamlatulajdonosok szémlaira az
értékpapirtulajdonlasrol szélé francia Code Monétaire et Financier
rendelkezései (jelenleg a francia Code Monétaire et Financier L. 211-3 és a
rakévetkezd, valamint R. 211-1 és a rakévetkezd rendelkezései) szerint
teljesitenek jovairast. Az Ertékpapirok tekintetében semmilyen fizikai okirat
(beleértve a francai Code Monétaire et Financier R 211-7. cikke szerinti
certificats répresentatifs-t is) nem kerill kibocsatasra. Az Ertékpapirok
atruhdzésat és mas nyilvantartasukat  érintd  intézkedéseket a
Kliringrendszernek megfelel6en kell végrehajtani.]

[Olasz Dematerializalt Certifikatok: Az [egyes Sorozatokba tartozd]
Ertékpapirok a pénziigyi szolgaltatasokrél sz6l6 olasz térvénynek (Testo
Unico della Finanza) megfeleléen, valamint az 1998. februar 24-i 58. szamu
térvényalkotéi hatarozatnak és az Olaszorszég Kozponti Bankja és az olasz
értékpapirszabalyozo hatésag (Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa, a tovabbiakban mint CONSOB) altal kiadott, kdzponti értéktarakra,
elszdmoldsi  szolgaltatasokra, garanciarendszerekre és  kapcsolodo
befektetétarsasdgokra iranyadd vonatkozd végrehajtési szabalyoknak
megfelelden az alabbiakban meghatarozott Kézponti Ertéktar altali
elszdmolasban és nyilvantartasban, névre szdld, bizonylat nélkili és
dematerializélt konyvelési tételként kerillnek kibocsatasra. Az olasz
Dematerializalt Certifikatok tekintetében semmilyen fizikai értékpapir —




ugymint  globalis ideiglenes vagy végleges  értékpapir  vagy
értékpapirbizonylat — kibocsatasara nem kerill sor.]

[Norvég Névre Szolé Ertékpapirok: Az [egyes Sorozatokba tartozo]
Ertékpapirok az értékpapimyilvantartasrol szolé norvég térvénynek (lov om
registrering av finansielle instrumenter 2002 5. juli nr. 64) megfeleléen
dematerializalt, névre szdlé6 formaban keriiinek kibocsatasra, és csak az
(alabbiakban meghatarozott) Kézponti Ertéktar értékpapirok nyilvantartasara
és értékpapirligyletek elszdmolasara szolgald rendszerében rogzitett
kdnyvelési tételek tanUsitiak. Az Ertékpapirok tekintetében globalis névre
sz6l6  értékpapir, értékpapirbizonylat, valamint semmilyen fizikai
értékpapirbizonylat nem keriil kibocsatasra. A Kdzponti Ertéktaron keresztill
kibocsatott Ertékpapiroknak meg kell felelniiik az értékkereskedésrdl sz6l6
norvég torvénynek és a Kozponti Ertéktarra vonatkozd ésivagy altala
mindenkor kibocsatott és madositott eljarasoknak. Az Ertékpapirok
tulajdonjoganak atruhazasa és mas nyilvantartasba vételi intézkedések az
értékpapirnyilvantartasrol szolo norvég torvénynek (lov om registrering av
finansielle instrumenter 2002 5. juli nr. 64), a Kdzponti Ertéktarra vonatkozo
éslvagy adltala kiadott eléirasoknak, szabalyzatoknak és mikodési
eljarasoknak (a tovabbiakban mint Norvég Ertéktari Szabalyzat)
megfelel6en torténik.]

[Svéd Névre Szolo Ertékpapirok: Az [egyes Sorozatokba tartozo]
Ertékpapirok a pénziigyi eszkozok nyilvantartasi szamlairdl szolo svéd
torvény (lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument), a tovabbiakban mint SFIA Torvény) 4. fejezetének
megfeleléen — amely kizérja a bizonylattal rendelkezd értékpapirokat —
dematerializalt, névre sz6l6 formaban keriilnek kibocsatasra, és csak az
(alabbiakban meghatérozott) Kozponti Ertéktar értékpapirok nyilvantartasara
és értékpapirligyletek elszdmolasara szolgald rendszerében rogzitett
konyvelési tételek tanusitjak.

Kozponti Ertéktar

[Német Globalis Certifikatok: Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Németorszag]

[Svajci Dematerializalt Ertékpapirok: SIX SIS AG, Brandschenkestrasse 47,
8002 Zurich, Svajc]

[Dan Dematerializalt formatumd értékpapirok: VP SECURITIES A/S,
Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Copenhagen S, Dania]

[Holland Dematerializalt Ertékpapirok: Nederlands Centraal Instituut voor
Giraal Effectenverkeer B.V., Herengracht 459-469, 1017 BS Amsterdam,
Hollandia (a tovabbiakban mint Euroclear Nederland)]

[Finn Névre Szélo Ertékpapirok: Euroclear Finland Oy, PL 1110, Urho
Kekkosen katu 5C, 00101 Helsinki, Finnorszag]

[Francia Dematerializélt, Névre Sz6l6 Ertékpapirok: Euroclear France, 66 rue
de la Victoire 75009 Parizs, Franciaorszag]

[Olasz Dematerializalt Certifikatok: Monte Titoli S.p.A., Piazza degli Affari, 6,
20123 Milano, Olaszorszag)]

[Norvég Névre Sz6l6 Ertékpapirok: Norvég Kézponti Ertéktar VPS ASA, P.O.
Box 4, 0051, Oslo, Norvégia]

[Svéd Névre Sz6l6 Ertékpapirok: Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten
63, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Svédorszag]

Az értékpapirok azonositészama




ISIN: [e]

[WKN: [e]]

[Valor: [e]]
[NGM-jelzés: [e]]
[Rovid elnevezes: [e]]

[Adott esetben ide illeszthetd(k) be a tovabbi azonositd szam(ok): [e]]

C.2. A kibocsatas Az értékpapirok pénzneme e (a tovabbiakban mint Elszamolasi Pénznem).
pénzneme [A(z) e vonatkozasaban tett minden hivatkozas a [ide illessze be a pénzem
részleteit: @] vonatkozasban tett hivatkozasként értendd.]
C.5. Az értékpapirok - nem alkalmazandé —
diruhazhatosagara | »; gy naniok szabadon truhézhatok,
vonatkoz6 korlatozasok
ismertetése
c.s. Az Ertékpapirokkal Bevaltas
kapcsolatos jogok

ismertetése, ideértve
az ilyen jogok
rangsorolasat és
korlatozasat is

Az Ertékpapirok feljogositjak az Ertékpapirtulajdonost arra, hogy a lejaratkor
a Kibocsdtdé az Ertékpapirokat valtsa be valamely pénzosszeg
megfizetésével.

[a (fizikai) 4tadéssal bevéltandé Ertékpapirok estében illessze be a
kbvetkez6t: vagy [részvények, részesedést megtestesitd értékpapirok (ADR-
ek/GDR-ek) vagy mas osztalékra vald jogosultsdgot megtestesitd
értékpapirok] [kotvények] [befektetési egységek] [indexalt certifikatok]
[t6zsdén forgalmazott termékek, angolul: exchange traded products, a
tovabbiakban mint ETP-k] atadasat a C.15. szakaszban leirtak szerint.

A Kibocsatonak jogaban all a Feltételeket modositani vagy az Ertékpapirokat
rendkivili jelleggel felmondani bizonyos események bekdvetkeztekor.
Amennyiben egy piaci 0sszeomlasi esemény kovetkezik be, a Kibocsatd
elhalaszthatja a piaci 6sszeomlasi esemény altal érintett hatarid6t és — adott
esetben — sajat belatasa szerint meghatarozhat egy dijat, szintet vagy arat az
Ertékpapirok értékelése vonatkozasaban lényeges alapeszkozre (a német
jog, a BGB 315., 317. szakasza hatalya al4 tartozé Ertékpapirok esetében).

[ld6 elétti bevaltasi lehetbséget biztositd Ertékpapirok esetében illessze be a
kévetkezd szbveget:]

Az Ertékpapirok idd elétti bevaltasara akkor keriil sor automatikusan, ha az
alapeszkoz[ok] elérik a meghatarozott kiiszobértékeket (bevaltasi szinteket).

[A Rogzitett Kamatozésti Ertékpapirok vonatkozaséban illessze be a
kovetkezbket: Az  alapeszkdz[Ok] teljesitményétél  fuggetlendl az
Ertékpapirtulajdonos egy vagy tdbb kamatfizetési datumon (lasd a C.15.
szakaszt) megkapja az éves kamatrata (lasd a C.15. szakaszt) alapjan
szamitott kamatosszeget.]

[Biztositékkal Fedezett Ertékpapirok (COSI) esetében illessze be a
kévetkezdket:

COSI (Collateral
Ertékpapirok)

A Biztositékkal Fedezett Ertékpapirokra a SIX Swiss Exchange AG, SIX SIS
AG, Bank Vontobel AG, Zirich, Svajc mint biztositéknyujtd és a Vontobel
Financial Products GmbH mint Kibocsatd altal kotott szerzédés (a
tovabbiakban mint Keretszerzédés) nyuijt biztositékot. Ez a megallapodas a
svajci kotelmi térvénykonyv (Schweizerisches Obligationenrecht) 112. cikk
(2) bekezdése szerinti, harmadik felek javéra kotott szerzOdést jelent. A

Secured Instruments - Biztositékkal Fedezett




befektetd nem részes fele a Keretszerzddésnek. A biztositottsag 6vadék
révén valdsul meg a SIX Swiss Exchange javara. A biztositék a SIX Swiss
Exchange SIX SIS-nél vezetett szamlajan kerll jovairasra. A befektetéknek
nincsen sajat kulon biztositékuk a biztositékon beldl.

Amennyiben a Bank Vontobel AG mint biztositéknyujtd nem teljesiti a
kotelezettségeit, akkor a SIX Swiss Exchange vagy valamely felszdmold
érvényesiti a biztositékot az alkalmazando jogi eléirasok feltételei szerint.]

Iranyado jog

Az [egyes Sorozatokba tartozo] Ertékpapirok forméjara és tartalmara,
valamint a Kibocsatd és az Ertékpapirtulajdonosok jogaira és
kételezettségeire nézve [Németorszag joga] [Svajc joga] az irdnyado[, azzal
hogy a [[finn] [francia] [norvég] [svéd] Névre Szolo Ertékpapirok] [vagy] [a
[dan] [holland] [olasz] Dematerializalt certifikatok] nyilvantartasba vételére a
[dan] [holland] [finn] [francia] [norvég] [svéd] [olasz] jog az irdnyadd).

[a Német Garantdr ltal garantalt Ertékpapirok esetén: A Német Garancia
forméja és tartalma, valamint az abbdl fakadé minden jogosultsag és
kotelezettség a német joggal 6sszhangban kerll meghatarozasra.)

[a Svéjci Garantér altal garantalt Ertékpapirok esetén: A Svéjci Garancia
forméja és tartalma, valamint az abbdl fakadé minden jogosultsag és
kotelezettség a svajci joggal dsszhangban kerll meghatarozasra.]

Az Ertékpapirok rangsora

Az Ertékpapirokbdl eredd kotelezettségek a Kibocsatd kdzvetlen
kételezettségeinek mindslinek, amelyek egymashoz és a Kibocsatd egyéb,
nem aldrendelt kotelezettségeihez  képest  egyenranguak, azon
kotelezettségek kivételével, amelyeknek a kotelez6 torvényi kovetelmények
miatt elsébbséget élveznek. A Kibocsatd vagyontargyai nem szolgalnak
biztositékul a Kibocsato kotelezettségeiert.

[Biztositékkal Fedezett Ertékpapirok (COSI) esetében illessze be a
kévetkezOket:

A fentiekben kortlirt biztositék mogott a biztositéknyUjtdo Bank Vontobel AG,
Ziirich vagyontargyai allnak.]

A jogok korlatozasa

A Feltételeknek megfeleléen a Kibocsatd — meghatarozott események
felmerlilésekor — helyesbitést hajthat végre a megfeleld alapeszkdzzel
kapcsolatos 1ényeges valtozasok vagy események figyelembevétele
érdekében (az aldbbi C.20. szakaszban meghatarozottak szerint), vagy
rendkivilli jelleggel megsziintetheti az  Ertékpapirokat. Rendkivilli
megszintetéskor a befektetdk teljes mértékben elveszitik a fentiekben
koralirt jogaikat. Fennall a kockazata annak, hogy a megszintetés miatt
kifizetett 6sszeg nulla (0) lesz.

Piaci Osszeomlasi esemény felmerllésekor késedelem allhat be az
Ertékpapir értékelésében az érintett alapeszkdz tekintetében, és ez kihathat
az Ertékpapirok értékére és/vagy késleltetheti a kifizetést. A Kibocsato ilyen
esetben — sajat belatasa szerint — (a német jog, azon beliil is a BGB 315.,
317. szakasza hatdlya ald tartozé Ertékpapirok vonatkozéséban)
meghatarozhat egy dijat, szintet vagy arat az Ertékpapirok értékelése
szempontjabol Iényeges alapeszkoz vonatkozasaban.

C.11.

Bevezetés szabalyozott
vagy azzal egyenértéki
piacra

[amennyiben nem cél a szabalyozott vagy azzal egyenértékii piacra valo
bevezetés, akkor illessze be a kévetkezOket: — nem alkalmazandd —

Az Ertékpapirokat nem kivanjak bevezetni szabélyozott vagy azzal




egyenérték piacra.]

[amennyiben cél a szabdlyozott vagy azzal egyenértékii piacra valé
bevezetés, akkor illessze be a kdvetkezbket: Kérelem [lesz][lett] benyujtva az
Ertékpapiroknak a [Nordic Growth Market-re (Nordic Derivatives Exchange
[Dania][Finnorszag][Norvégia][Svédorszag], NDX)], [az Euronext
szabdlyozott piacara [Amsterdam N.V.)[Paris S.AJJla biztositékalapu
szarmazékos értékpapiroknak a Borsa ltaliana S.p.A. Mercato Telematico
(SeDeX) szabalyozott piacara] [[és] [adjon meg tovabbi/mas paico(ka)t,
amely(ek) vonatkozasaban kérelem keriil majd benydjtasra a szabalyozott
vagy azzal egyenértékii piacra valo bevezetés irant: e]] valo bevezetése
vonatkozasaban.

[ha (csak) szabélyozott, nem hivatalos piacra vald bevezetés a cél, akkor
illessze be a kévetkezbket: Kérelem [lesz][lett] benyujtva az Ertékpapiroknak
a kévetkezd szabalyozott, nem hivatalos piacokra valo [kizar6lagos][tovabbi]
bevezetése vonatkozasaban: [Frankfurti Tézsde (Borse Frankfurt Zertifikate
Premium)][Stuttgarti Tézsde (EUWAX)][adjon meg barmely t6zsdét, amely
vonatkozéséban kérelem lesz benytjtva az Ertékpapiroknak a szabalyozott,
nem hivatalos piacra valo bevezetése vonatkozasaban: e].]

[Az  Ertékpapirok  kereskedésbe  vald  [bevezetésének]  [és]
[engedélyezésének] datuma: e.]

C.15.

Az alapul szolgald
eszkoz értékének a
befektetés értékére
gyakorolt hatdsanak
bemutatasa

Az Ertékpapiroknak szarmazékos eleme van, vagyis olyan pénziigyi
eszkdzOk, amelyek értéke egy masik referenciaeszkdz értékébdl, az
Ugynevezett "alapeszkdzébdl" vezethetd le. A befektetdk a [meghatarozott
alapeszkoz altal elért] [tobb alapeszkoz éltal elért] teljesitménybdl ugy
részesedhetnek, hogy nem veszik meg az alapeszkézt. Az Ertékpapirok
kildnféle tulajdonsagabol kifolyolag, az Ertékpapirokba torténd befektetés
nem hasonlithatd dssze a [megfeleld] alapeszkozbe térténd kozvetlen
befektetéssel.

[Diszkontcertifikatok vonatkozasaban, illessze be a kbvetkezbket:

Kibocsataskor a Diszkontcertifikatokat az alapeszkéz aktualis aranal
kedvezményesebb aron jegyzik. A futamidd végén a Diskontcertifikat értéke
megfelel a hozza kapcsolodd alapeszkoz értékének, de a maximalis értéknél
nem lehet magasabb.

Esedékességkor a Kibocsatd bevaltja az Ertékpapirokat a maximalis dsszeg
megfizetésével, amennyiben az alapeszkdz referenciadra az értékelési
napon megegyezik vagy meghaladja a felsé korlatot.

Amennyiben az értékelési napon az alapeszkdz referenciadra a felsé
korlatnal alacsonyabb, akkor a Kibocsato [az alapeszkdznek az értékelési
napon érvényes referenciadraval egyenld pénzisszeget fizet (az arany
figyelembevételével)] [atadja az alapeszkdzhéz kotott [befektetési
egyséegeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkéz atadasanak
esetére illessze be: az arany][az alapeszkdzhGz kétott befektetési egységexk,
indexalt certifikdtok vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandd
vagyonelemek szama] szerint].

[A Protect (Pro) Diszkontcertifikatok tekintetében, az el6bbi leirason feliil
illessze be a kbvetkezOket is:

A Protect [Pro] Diszkontcertifikatokra szintén vonatkozik korlatozas, amely
kibocséataskor kisebb az alapeszkéz aranal.

[a Protect vonatkozasaban illessze be a kévetkezdt: Esedékességkor a
Kibocsatd bevaltia az Ertékpapirokat a maximalis dsszeg megfizetésével,
amennyiben az alapeszk6z megfigyelési ara nem [érte el vagy] alacsonyabb
a korlatnal a megfigyelési idészak alatt — fliggetlenill az alapeszkdznek az




értékrendezési napjan érvényes aratol.
Amennyiben az alapeszkdz ara [elérte vagy] alacsonyabb volt a korlatnal a
megfigyelési idészak alatt, akkor a Protect Diszkontcertifikat a hagyomanyos

Diszkontcertifikatta kerlll atalakitdisra a megfeleld fizetési és atadasi
intézkedések foganatositasaval egyiitt.]

[a Protect Pro tekintetében illessze be: Esedékessegkor a Kibocsato bevaltja
az Ertékpapirokat a maximalis 6sszeg megfizetésével, amennyiben az
alapeszkdz referenciadra az értékelési napon meghaladja a Korlatot.

Eltéré esetben a Kibocsatd [az alapeszkdznek az értékelési napon érvényes
referenciaaraval egyenlé pénzosszeget fizet (az arany figyelembevételével)]
[atadja az alapeszkozhdz kotott [befektetési egységeket] [indexalt
certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkiz atadasanak esetére illessze be: az
arany][az alapeszkézhdz kétott befektetési egységek, indexalt certifikatok
vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandd vagyonelemek szama]
szerint].]

[az Expressz funkciéval rendelkez6 (Protect(Pro)) Diszkont tekintetében
ezenfeliil illessze még be a kbvetkezbket:

A [Protect[Pro]] Diszkontcertifikdtok Expressz valtozata tekintetében az
alapeszkdzre egy "bevaltasi szint" is vonatkozik, amely egy vagy t6bb
lehetéséget teremt a maximalis Gsszeg idé el6tti kifizetésére (az arany
figyelembevételével). A bevaltdsi szintet a megfeleld alapeszkozre
vonatkoz6, meghatarozott arkliszob jelenti.]

[a Multi Diszkontcertifikatok vonatkozasaban illessze be a kbvetkezd
kiegészitéseket a Diszkontcertifikatok leirasahoz:

A Multi Diszkontcertifikatok esetén a befekteték kdzvetetten fektetnek be
szdmos alapeszkdzbe a megfelelé alapeszk6zok pillanatnyi  aranal
alacsonyabb diszkontaron. Az emelkedé arakbdl viszont csak a maximalis
dsszegig terjedd mértékben részesedhetnek.

Esedékességkor a Kibocsatd bevaltja az Ertékpapirokat a maximalis dsszeg
megfizetésével, amennyiben valamennyi alapeszk6znek az értékelési napon
érvényes referenciaara egyenld vagy magasabb mint a megfeleld kotési
arfolyam.

Az értékelési napon amennyiben legalabb egy alapeszkdz referenciadra az
alkalmazandd kotési arfolyamnal alacsonyabb, akkor a bevaltas
(pénzfolydsitasos bevaltasi mod vagy (fizikai) teljesitéses bevaltasi méd) a
leggyengébb  teljesitményli  alapeszkézhdz  kétédé  hagyomanyos
Diszkontcertifikatnak felel meg.]

[a Protect (Pro) Multi Diszkontcertifikatok vonatkozasaban illessze be a
kévetkez6 kiegészitéseket a Diszkont és Multi Diszkontcertifikatok
leirdsahoz:

A Protect [Pro] Multi Diszkontcertifikatok egyedi korlatot tartalmaznak minden
egyes alapeszkéz vonatkozasaban, amely a megfeleld alapeszkdz
kibocsataskori ara alatt van.

[a Protect vonatkozasaban illessze be: Esedékességkor a Kibocsato bevaltja
az Ertékpapirokat a maximalis dsszeg megfizetésével, amennyiben az
alapeszkdzok megfigyelt ara kézul egyik sem [érte el vagy] alacsonyabb a
korlatnal a megfigyelési idészak alatt — flggetlenul az alapeszkdzoknek az
értékrendezési napjan érvényes aratol.

Amennyiben legaldbb egy alapeszkoz [elérte vagy] alacsonyabb volt a
megfeleld korlatnal a megfigyelési idészak alatt, akkor sor kerll a Protect
Multi Diszkontcertifikdtnak a Multi Diszkontcertifikattd valé atalakitdsara a




megfeleld fizetési es atadasi intézkedesek foganatositasaval egyitt az
Ertékpapirok esedékességekor.]

[a Protect Pro tekintetében illessze be: Esedékességkor a Kibocsatd bevaltja
az Ertékpapirokat a maximalis dsszeg megfizetésével, amennyiben az
alapeszkdzoknek az értékelési napon érvényes valamennyi referenciaara
[egyenld vagy] magasabb mint a megfelel korlat.

Amennyiben az értékelési napon legaldbb egy alapeszkdz referenciadra
[egyenld vagy] alacsonyabb mint a korlat, akkor a Kibocsatd pénzkifizetést
teljesit vagy atadja az alapeszkozt a Multi Diszkontcertifikatra vonatkozd
fizetési és atadasi megallapodas szerint.]]

[a Bonuszcertifikatok vonatkozasaban illessze be a kévetkezbket:

A Bonuszcertifikatokra vonatkozd bénuszmechanizmus egy bénuszszintbdl
és egy korlatbdl all. A bdnuszszint kibocsataskor az alapeszkdz pillanatnyi
ara felett vagy annak megfeleléen keril meghatarozasra, és az egész
futamidd alatt véltozatlan marad. A korlat a kibocsataskor az alapeszkéz
pillanatnyi ara alatt kerll meghatarozasra.

Amennyiben megfigyelési id6szak alatt az alapeszkz megfigyelési &ra nem
[éri el vagy] alacsonyabb mint a korlat, akkor az Ertékpapirok
esedékességekor a befektetd — az arany figyelembevételével — megkapja az
alapeszkdz referenciaarat, de legaldbb a bdnuszdsszeget. Ezen struktira
eredményeként a befekteté — a kozvetlen befektetéshez képest — pozitiv
hozamot realizalhat (az alapeszkdzokre értelmezett barmilyen felosztas
figyelmen kivil hagyasaval), akkor is, ha a piacok oldaliranyban mozognak
vagy enyhén esnek. A bénuszszint feletti arak esetén a befektetd egy az
egyben részesedik az alapeszkoz teljesitményébdl.

Amennyiben a megfigyelési idészak alatt a megfigyelési ar [eléri vagy]
alacsonyabb mint a korlat, akkor a bonuszmechanizmus nem alkalmazhat6
és a befektet6 megkapja [az alapeszkdz referenciaaraval egyenlé
pénzosszeget (az arany figyelembevételével)] [az alapeszkdzhdz kotott
[befektetési egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkdz
atadasanak esetére illessze be: az aranyllaz alapeszkézhbz kotott
befektetési egységek, indexalt certifikitok vagy EPT-k atadasa esetére
illessze be: az dtadandd vagyonelemek szama] szerint.]

[A Bonusz Pro Certifikatok vonatkozasaban illessze be:

A Bobnusz Pro Certifikdtokra vonatkozé boénuszmechanizmus egy
bonuszszintbdl és egy korlatbdl all. A bonuszszint kibocsataskor az
alapeszkdz pillanatnyi ara felett vagy annak megfeleléen keril
meghatérozasra, és az egész futamidd alatt valtozatlan marad. A korlat a
kibocsataskor az alapeszkoz pillanatnyi ara alatt kertl meghatarozasra.

Amennyiben az értékelési napon az alapeszkoz referenciaara [egyenlé vagy]
magasabb mint a korlat, akkor az Ertékpapirok esedékességekor a befektetd
— az arany figyelembevételével — megkapja az alapeszkdz referenciaarat, de
legaldbb a bonuszdsszeget. Ezen struktira eredményeként a befektetd — a
kozvetlen befektetéshez képest - pozitiv hozamot realizélhat (az
alapeszkozokre értelmezett barmilyen felosztés figyelmen kivil hagyaséaval),
akkor is, ha a piacok oldaliranyban mozognak vagy enyhén esnek. A
bonuszszint feletti arak esetén a befektetd egy az egyben részesedik az
alapeszkoz teljesitményébdl.

Amennyiben az értékelési napon az alapeszkoz referenciaara [egyenlé vagy]
alacsonyabb mint a felsé korlat, akkor a Kibocsaté [az alapeszkdznek a
referenciadraval egyenld pénzdsszeget fizet (az arény figyelembevételével]




[dtadja az alapeszkdzhdz kotott [befektetési egységeket] [indexalt
certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkbz ataddsanak esetére illessze be: az
arany][az alapeszkézhdz kétott befektetési egységek, indexalt certifikatok
vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandd vagyonelemek szama]
szerint).

[A Bonusz Cap (Pro) Certifikatok vonatkozésaban illessze be a kbvetkezoket:

A Bodnusz Cap [Pro] Certifikatok szintén rendelkeznek egy felsé korlattal,
amely a bonuszszint felett vagy azzal egyenld értékben lett meghatarozva.
Ez azt jelenti, hogy a befektetok csak eddig a fels6 korlatig bezérdlag
részesedhetnek az alapeszkdz aremelkedésébdl. A Bonusz Cap [Pro]
Certifikatok vonatkozasaban ezért a pénzdsszeg a kezdetektél a maximalis
Osszegben (vagyis az arany figyelembevételével meghatarozott felsé
korlatban) van korlatozva.]

[a Multi Bénusz Certifikatok vonatkozasaban illessze be a kdvetkezOket a
Bonusz Certifikatoknal leirtak kiegészitéseként:

A Multi Bénusz Certifikatok lehetévé teszik, hogy a befektetd tobb alapeszkéz
teljesitményében részesedhessen. A bdnuszmechanizmus egy névleges
dsszeghdl, egy bonuszszintbél, az egyes alapeszkdzok kotési arfolyamabol,
valamint az egyes alapeszkdzok kotési arfolyamanal alacsonyabb korlatbdl
all.

Amennyiben a megfigyelési id6szak alatt az alapeszkozok megfigyelési
arainak egyike sem esett a megfeleld korlatig vagy az ala, akkor a befektetd
részesedik [a  [leggyengébben](leger6sebben] teljesitd alapeszkdz
teljesitményébdl][ az alapeszkdézok atlagos szazalékos teljesitményébél],
viszont legalabb a bonuszszintet megkapja.

Amennyiben a megfigyelési idészak alatt valamelyik alapeszk6z megfigyelési
ara a megfeleld korlat [szintiére vagy az] ald esett, akkor a
bénuszmechanizmus nem alkalmazhaté és a befekteté megkapja [a
névleges 0sszeg és a [leggyengébben][legerésebben] teljesitd alapeszkdz
teliesitményének szorzataval egyenlé pénzosszeget] [a vonatkoz6
teljesitmény( alapeszkdzhdz kotott [befektetési egységeket] [indexalt
certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkiz atadasanak esetére illessze be: az
arény][az alapeszkdzhdz kétott befektetési egységek, indexalt certifikatok
vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az dtadandd vagyonelemek szama]
szerint.]]

[a Multi Bénusz Pro Certifikatok vonatkozésaban illessze be a kévetkezbket a
Bonusz Certifikatoknal leirtak kiegészitéseként:

A Multi Bénusz Pro Certifikatok lehetévé teszik, hogy a befekteté tdbb
alapeszkoz teljesitményében részesedhessen. A bonuszmechanizmus egy
névleges 0sszeghll, egy bonuszszintbdl, az egyes alapeszkozok kotési
arfolyamabdl, valamint az egyes alapeszkdzok kotési arfolyamanal
alacsonyabb korlatbol all.

Amennyiben valamennyi alapeszkéznek az értékelési napon érvényes
referenciaara a megfelelé korlat felett van, akkor a befekteté részesedik [a
[leggyengébben][leger6sebben] teljesitd alapeszkdz teljesitményébél]
[valamennyi alapeszkdz atlagos szazalékos teljesitményébdl], viszont
legalabb a bonuszszintet megkapja.

Amennyiben az értékelési napon legaldbb egy alapeszkdz referenciadra
megegyezik vagy alacsonyabb mint a megfeleld korlat, akkor a
bénuszmechanizmus nem alkalmazhaté és a befekteté megkapja [a
névleges dsszeg és a [leggyengébben]legerésebben] teljesitd alapeszkéz
teljesitményének szorzataval egyenld pénzdsszeget] [valamennyi alapeszkéz




atlagos szézalékos teljesitményét] [a vonatkozo teljesitményl alapeszkdzhdz
kotott [befektetési egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az
alapeszkbz atadasanak esetére illessze be: az arany]laz alapeszkizh6z
kotott befektetési egységek, indexalt certifikdtok vagy EPT-k atadasa esetére
illessze be: az atadand6 vagyonelemek szama] szerint.]]

[A Multi Bénusz Cap (Pro) Certifikdtok vonatkozasaban illessze be a
kévetkezOket:

A Multi Bonus [Pro] Certifikatokhoz képest a Multi Bénusz Cap [Pro]
Certifikatok kulonleges jellegzetessége, hogy 6k is rendelkeznek felsé
korlattal, amely a bdnuszszint feletti vagy azzal egyenld szazalékként kerdil
meghatarozasra.

Ez azt jelenti, hogy a befekteték csak eddig a felsé korlatig bezarolag
részesedhessenek az alapeszkozok aremelkedésébdl. A Multi Bénusz Cap
[Pro] Certifikatok vonatkozasdban ezért a pénzdsszeg a kezdetektdl a
maximalis o6sszegben (vagyis a fels6 korlattal megszorzott névleges
dsszegben) van korlatozva.]

[az aranyos Forditott Bonuszcertifikatok vonatkozaséban illessze be:

A Forditott Bonuszcertifikatok esetében a befektetének fészabalyként az
alapeszkoz aranak esése az elényos. Az alapeszkoz aremelkedése ennek
megfeleléen viszont hatranyos a befektetdnek. Ezen certifikatok értéke tehat
altalaban akkor emelkedik — az Ertékpapirok értéke vonatkozasaban jelentds
mas tényezdk és termékjellemzdk fliggvényében —, amikor az alapeszkdz ara
esik és forditva.

A Forditott Bonuszcertifikatok bonuszmechanizmusa egy forditott szintbdl,
egy bénuszszintbdl és egy korlatbdl all.

Amennyiben a megfigyelési idészak alatt az alapeszkdz sohasem [éri el
vagy] haladja meg a korlatot, akkor az Ertékpapirok esedékességekor a
Kibocsatd megfizeti a forditott szint és az alapeszkdznek az értékelési napon
érvényes referenciadra kozotti kilonbséget (az aréany figyelembevételével),
de legalabb a bonuszosszeget.

Amennyiben a megfigyelési id6szak alatt az alapeszkdz legalabb egyszer
[eléri vagy] meghaladja a korlatot, akkor a fent megjelélt bdnuszisszeg
kifizetésére iranyuld igény elvész. llyenkor az Ertékpapirok esedékességekor
a Kibocsatd megfizeti a forditott szint és az alapeszkdznek az értékelési
napon érvényes referenciadra  kozOtti  kulonbséget (az  arany
figyelembevételével) (de legalabb zérust (0)).]

[a névleges dsszegii Forditott Bonuszcertifikatok vonatkozasaban illessze be:

A Forditott Bonuszcertifikatok esetében a befektetének fészabalyként az
alapeszkdz aranak esése az elényds. Az alapeszkdz aremelkedése ennek
megfeleléen viszont hatranyos a befektetdnek. Ezen certifikatok értéke tehat
altalaban akkor emelkedik — az Ertékpapirok értéke vonatkozasaban jelentds
mas tényezdk és termékjellemzdk fliggvényében —, amikor az alapeszkoz éra
esik és forditva.

A Forditott Bonuszcertifikatok bonuszmechanizmusa egy forditott szintbdl,
egy bonuszszintbél és egy korlatbol all.

Amennyiben a megfigyelési idGszak alatt az alapeszkoz egyszer sem [éri el
vagy] haladja meg a korlatot, akkor az Ertékpapirok esedékességekor a
Kibocsatd kifizeti az alapeszkdznek a kibocsatas napja 6ta nyujtott forditott




teljesitménye alapjan szamitott pénzdsszeget. llyen esetben a pénzdsszeg
egyenld a nominalis dsszeg és a — kezdeti referenciaérral elosztott, a forditott
szint és az alapeszkoznek az értékelési napon érvényes referenciaara kozotti
— kulonbozet szorzataval, de legalébb a bonuszosszeggel.

Amennyiben a megfigyelési id6szak alatt az alapeszkdz legalabb egyszer
[eléri vagy] meghaladja a korlatot, akkor a fent megjeldlt bonuszdsszeg
kifizetésére iranyuld igény elvész. A Kibocsatd altal az Ertékpapirok
esedékességekor kifizetett pénzdsszeg egyenlé a nominalis dsszeg és a —
kezdeti referenciadrral elosztott, a forditott szint és az alapeszkdznek az
értékelési napon érvényes referenciadra kdzotti — kilénbdzet szorzataval (de
legalabb zérussal (0)).]

[A Forditott Bonusz Pro Certifikatok tekintetében illessze be a kdvetkezbket
is:

A Forditott Bonusz Pro Certifikatok altaldnossagban ugyanugy viselkednek,
mint a fentiekben koérilirt Forditott Bonusz Certifikatok. A korlat azonban nem
a megfigyelési id6szak alatt értelmezendd, hanem az értékelési napon, a
referenciaar meghatarozasakor (zaré armegfigyelés).

Forditott Bonusz Pro Certifikatok esetében ezért a befektetd a fentiek szerinti
pénzdsszeget kapja meg, ha az alapeszkdznek az értékelési napon érvényes
referenciaara nem [éri el vagy] haladja meg a korlatot.

Amennyiben az alapeszkdznek az értékelési napon érvényes referenciadra
[eléri vagy] meghaladja a korlatot, akkor a fentiekben kdriilirt bonuszosszeg
kifizetésére iranyuld igény elvész és a befekteté a fentiekben korilirtak
szerinti pénzdsszeget kapja meg.]

[A Forditott Bénusz Cap (Pro) Certifikatok tekintetében illessze be a
kévetkezOket is:

A Forditott Bénusz Cap [Pro] Certifikdtok ugyanigy mikddnek, mint a
hagyomanyos Forditott Bénusz Certifikatok, azzal az egy kivétellel, miszerint:
a forditott szint, a bonuszszint és a korlat mellett ezeknek az Ertékpapiroknak
van egy felsé korlatja is, amely a bonuszszintnél alacsonyabb vagy azzal
azonos szinten keriil meghatarozasra.

Ez azt jelenti, hogy a befektet6k csak a felsé korlatig részesedhetnek az
alapeszkdz aresésébdl. A Forditott Bonusz Cap [Pro] Certifikatok
vonatkozasaban ezért a pénzosszeg a kezdetektdl a maximalis 6sszegben
van korlatozva.]

[a (Best Entry) (Protect (Pro)) Fix  Kuponos  Expressz
Certifikatok/Ertékpapirok vonatkozasaban illessze be a kévetkezdt:

A [Best Entry] [Protect [Pro]] Fix Kuponos  Expressz
[Certifikatok][Ertékpapirok] megkiilénbdztetd jellegzetessége, hogy bevaltasi
idejik attdl flgg, hogy az alapeszkdz [referenciadra] [megfigyelési éara]
[elérte-e vagy] meghaladta-e a megfeleld bevaltasi szintet adott értékelési
napon. Amennyiben ez fennall, akkor az Ertékpapirok futamideje korabban
befejezddik és a befektetd megkapja [a nomindlis dsszeget] [a nominélis
Osszeg és [az alapeszkdz teljesitményének a szorzataval, de legalabb a
nominalis 0sszeggel] [a [megfelelden alkalmazandd] bevéltasi tényezbvel]
egyenld pénzosszeget] a bevaltasi szint [elérése vagy] tullépése szerinti
értékrendezési napot kovetbéen. Amennyiben adott értékelési napon az
alapeszkoz referenciaara [egyenld vagy] alacsonyabb mint az alkalmazandé
bevaltasi szint, akkor a [Best Entry][Protect [Pro]] Fix Kuponos Expressz
[Certifikat][Ertékpapir] futamideje a kovetkezd értékrendezési napig
folytatodik, amikor az id6 elétti bevaltas feltételei ismét megvizsgalasra




kerilnek.
Ha nem volt idd el6tti bevaltas, akkor a kovetkezd alkalmazando:

[a Fix Kuponos Expressz Certifikatok/ Ertékpapirok vonatkozéséban illessze
be a kbvetkezét:

Amennyiben a végs6 értékelési napon az alapeszkdz referenciaara [egyenld
vagy] magasabb, mint a [kotési arfolyam] [végleges bevaltasi szint], akkor a
befektetd a nominalis dsszeget kapja meg.

Amennyiben viszont a végsé értékelési napon az alapeszkoz referenciadra
[egyenld vagy] alacsonyabb a [kétési arfolyamnal] [végleges bevaltasi
szintnél], akkor a befektetd megkapja [az alapeszkdz teljesitményével
megszorzott névleges arral egyenl6é pénzdsszeget] [az alapeszkézhdz kotott
[befektetési egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkéz
atadasanak esetére illessze be: az aranyllaz alapeszkézhbz kotott
befektetési egységek, indexalt certifikitok vagy EPT-k atadasa esetére
illessze be: az éatadandé vagyonelemek szama] szerint].] A bevaltas
egyenértéke ebben az esetben a nominalis 6sszegnél kevesebb lesz.]

[a Protect Fix Kuponos Expressz Certifikatok/Ertékpapirok vonatkozasaban
illessze be a kbvetkez6t:

Amennyiben nem allt be korlatesemény, akkor a befektetd a nominélis
osszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be, de a végsd értékelési napon az
alapeszkdz referenciadra [egyenld vagy] magasabb, mint a [kotési arfolyam]
[végleges bevaltasi szint], akkor a befektetd a nomindlis 6sszeget kapja meg.

Amennyiben korldtesemény allt be és a végsd értékelési napon az
alapeszkoz referenciaara [egyenld vagy] alacsonyabb a [kotési arfolyamnal]
[végleges bevaltasi szintnél], akkor a befektetd megkapja [az alapeszkéz
teljesitményével megszorzott névleges arral egyenldé pénzdsszeget] [az
alapeszkdzhdz kotott [befektetési egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-
ketf] [az alapeszkGz atadasanak esetére illessze be: az arany]laz
alapeszk6zh6z kotott befektetési egységek, indexalt certifikatok vagy EPT-k
atadasa esetére illessze be: az atadando vagyonelemek szama] szerint].] A
bevaltas egyenértéke ebben az esetben a nominalis dsszegnél kevesebb
lesz.]

[a Protect Pro Fix Kuponos Expressz Certifikdtok/ Ertékpapirok
vonatkozasaban illessze be a kbvetkez6t:

Amennyiben nem allt be korlatesemény, akkor a befektetd a nominalis
osszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be, akkor a befektetdé megkapja [az
alapeszkoz  teljesitményével megszorzott névieges arral  egyenl6é
pénzosszeget] [az alapeszkdzhoz kotott [befektetési egységeket] [indexalt
certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkéz atadasanak esetére illessze be: az
aranyllaz alapeszkbzhéz kotétt befektetési egységek, indexalt certifikatok
vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandd vagyonelemek szama]
szerint].] A bevaltas egyenértéke ebben az esetben a nominalis 6sszegnél
kevesebb lesz.]

[a (Best Entry) (Protect (Pro)) Fix Kuponos  Expressz
Certifikétok/Ertékpapirok  vonatkozasaban illessze be a kévetkezd
kiegészitést:

Korlatesemény akkor all be, ha [a Protect (kivéve a Pro) vonatkozasaban
illessze be: az alapeszkdz megfigyelési ara a megfigyelési idészak alatt
legalabb egyszer [egyenld vagy] alacsonyabb, mint a korlat] [a Protect Pro




vonatkozasaban illessze be: az alapeszkoz referenciadara a végleges
értékelési napon [egyenld vagy] alacsonyabb, mint a korlat].]

[a Best Entry (Protect (Pro)) Fix Kuponos Expressz Certifikétok/Ertékpapirok
vonatkozasaban illessze be a kbvetkezé kiegészitést:

Ebben az esetben az alapeszkoz vonatkozo kiiszGbarai nem a kibocsatas
napjan (lasd az E.3. szakaszt), hanem késébb kerlinek meghatarozasra. Ez
az alapeszkdznek a Legjobb Beszallasi id6szak alatt megfigyelt
legalacsonyabb [referenciaara][Legjobb Beszallasi ara] alapjan torténik.]

[Feltétel Nélkiili Bonuszfizetés esetén illessze be a kévetkezbket: A fentieken
tulmenéen a  befektetd ~minden egyes  bonuszfizetési  napon
bénuszisszegeket kap. A boénuszdsszeg az alapeszkéz teljesitményétdl
fuggetlendl is kifizetésre keriil. Az id0 el6tti bevaltas utan nem torténik
(tovabbi) bonuszfizetés az Ertékpapirok utan.]

[amennyiben kamatfizetés is torténik, illessze be a kbvetkezdt: A fentieken
tulmenden a befektetd kamatdsszeget is kap, egy vagy tobb kamatfizetési
napon. A kamatfizetés az alapeszkdz teljesitményétdl fliggetlen. 1d6 el6tti
bevaltasnal a kamatfelhalmozasi idészak id el6tt veget ér.]]

[a (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Expressz Certifikatok/Ertékpapirok
vonatkozasaban illessze be a kbvetkezbket:

A [Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]] Expressz [Certifikatok][Ertékpapirok]
megkiilonboztetd jellegzetessége, hogy bevaltasi idejiik attol fiigg, hogy az
alapeszkdz [referenciaara] [megfigyelési ara] [elérte-e vagy] meghaladta-e a
megfeleld bevaltasi szintet adott értékelési napon. Amennyiben ez fennall,
akkor az Ertékpapirok futamideje korabban befejezédik és a befektetd
megkapja [a nominalis dsszeget] [a nominalis dsszeg és [az alapeszkéz
teljesitményének a szorzataval, de legalabb a nominalis 0sszeggel] [a
[megfeleléen alkalmazandd] bevaltasi tényezd szorzataval] egyenld
pénzosszeget] a bevaltdsi szint [elérése vagy] tdllépése szerinti
értékrendezési napot kovetéen. Amennyiben adott értékelési napon az
alapeszkdz referenciadra [egyenld vagy] alacsonyabb mint az alkalmazando
bevaltasi szint, akkor a [Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]] Expressz
[Certifikat][Ertékpapir] futamideje a kovetkez értékrendezési napig
folytatodik, amikor az id6 el6tti bevaltas feltételei ismét megvizsgalasra
kerGInek.

Ha nem volt id6 el6tti bevaltas, akkor a kovetkezd alkalmazando:

[a (Memory) Expressz Certifikétok/Ertékpapirok vonatkozésaban illessze be
a kdvetkez6t:

Amennyiben a végso értékelési napon az alapeszkoz referenciaara [egyenlé
vagy] magasabb, mint a [kdtési arfolyam] [végleges bevaltasi szint], akkor a
befektetd a nomindlis 6sszeget kapja meg.

Amennyiben viszont a végleges értékelési napon az alapeszkoz
referenciadra [egyenlé vagy] alacsonyabb a [kdtési arfolyamnal] [végleges
bevaltdsi szintnél], akkor a befektetd megkapja [az alapeszkéz
teljesitményével megszorzott névleges arral egyenld pénzosszeget] [az
alapeszkdzhoz kotott [befektetési egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-
ket] [az alapeszkéz atadasénak esetére illessze be: az arany]az
alapeszk6zh6z kotott befektetési egységek, indexalt certifikatok vagy EPT-k
atadasa esetére illessze be: az atadando vagyonelemek szama] szerint].] A
bevaltas egyenértéke ebben az esetben a nomindlis dsszegnél kevesebb
lesz.]




[a (Memory) Protect Expressz Certifikatok/ Ertékpapirok vonatkozéasaban
illessze be a kbvetkez6t:

Amennyiben nem allt be korlatesemény, akkor a befektetd a nominalis
0sszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be, de a végleges értékelési napon az
alapeszkdz referenciadra [egyenld vagy] magasabb, mint a [kétési arfolyam]
[végleges bevaltasi szint], akkor a befektetd a nominalis sszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be és a végleges értékelési napon az
alapeszkdz referenciadra [egyenlé vagy] alacsonyabb a [kétési arfolyamnal]
[végleges bevaltasi szintnél], akkor a befektetd megkapja [az alapeszkdz
teljesitményével megszorzott névleges dsszeggel egyenld pénzdsszeget] [az
alapeszkdzhoz kotott [befektetési egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-
ketf] [az alapeszk6z atadasanak esetére illessze be: az arany]laz
alapeszk6zh6z kotdtt befektetési egységek, indexalt certifikdtok vagy EPT-k
atadasa esetére illessze be: az atadandd vagyonelemek szama] szerint].] A
bevéltds egyenértéke ebben az esetben a nomindlis 6sszegnél kevesebb
lesz.]

[a (Memory) Protect Pro Expressz Certifikatok/ Ertékpapirok vonatkozéséban
illessze be a kdvetkezbt:

Amennyiben nem allt be korlatesemény, akkor a befektetd a nominalis
0sszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be, akkor a befektetdé megkapja [az
alapeszkdz teljesitményével megszorzott névleges 0Gsszeggel egyenld
pénzdsszeget] [az alapeszkdzhdz kotétt [befektetési egységeket] [indexalt
certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkiz atadasanak esetére illessze be: az
arény][az alapeszkdzhdz kotott befektetési egységek, indexalt certifikatok
vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az dtadandd vagyonelemek szama]
szerint].] A bevaltas egyenértéke ebben az esetben a nominalis dsszegnél
kevesebb lesz.]

[a (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Expressz Certifikatok/ Ertékpapirok
vonatkozasaban illessze be a kbvetkezb kiegészitést:

Korlatesemény akkor &ll be, ha [a Protect (kivéve a Pro) vonatkozasaban
illessze be: az alapeszkdz megfigyelési ara a megfigyelési idészak alatt
legalabb egyszer [egyenld vagy] alacsonyabb, mint a korlat] [a Protect Pro
vonatkozasaban illessze be: az alapeszkdz referenciaara a végleges
értékelési napon [egyenld vagy] alacsonyabb, mint a korlat].]

Amennyiben valamely megfigyelési napon bénuszesemény allt be, akkor a
befektetd az arra a megfigyelési napra elkilonitett bonuszdsszeget is
megkapja. Egyebekben nem térténik bonuszfizetés arra a megfigyelési
napra. [a Memory vonatkozésaban illessze be a kbvetkezd kiegészitést:
Amennyiben valamely megfigyelési nap vonatkozésaban a befektetd nem
kap bonuszosszeget, de valamely késébbi megfigyelési napon
bonuszesemény all be, akkor a megfeleld megfigyelési napon a korabban
elmaradt bonuszfizetések is kifizetésre kertilnek.]

Bonuszesemény akkor all be, ha [az alapeszkoz [referenciaara][megfigyelési
ara) [legalabb egy] megfigyelési napon [egyenlé vagy] magasabb mint a
boénuszkiiszOb [adott esetben illesszen be alternativ rendelkezést a
bonuszesemény beéllasara vonatkozoan:e].

Az id6 elGtti bevéltdss utan nem tortenik (tovabbi) bonuszfizetés az
Ertékpapirok utan.]

[a Best Entry (Memory) (Protect (Pro)) Expressz Certifikétok/ Ertékpapirok




vonatkozésaban illessze be a kbvetkezb kiegészitést:

Ebben az esetben az alapeszk6z vonatkoz6 kisz6barai nem a kibocsatas
napjan (lasd az E.3. szakaszt), hanem késébb kerliinek meghatarozasra. Ez
az alapeszkoznek a Legjobb Beszéllasi id6szak alatt megfigyelt
legalacsonyabb [referenciaara][Legjobb Beszallasi ara] alapjan torténik.]]

[a (Best Entry) (Protect (Pro)) Multi Fix Kuponos Expressz Certifikatok/
Ertékpapirok vonatkozasaban illessze be a kévetkezét:

A [Best Entry] [Protect[Pro]] Multi Fix Kuponos Expressz
[Certifikatok][Ertékpapirok] t6bb alapeszkézhéz kapcsolodnak és  az
klonbozteti meg Oket, hogy a bevéltasi idejik attdl fligg, hogy adott
értékelési napon valamennyi alapeszkéz [referenciadra][megfigyelési ara]
[elérte-e vagy] meghaladta-e a megfeleléen alkalmazando bevaltasi szintet.
Amennyiben ez fennall, akkor az Ertékpapirok futamideje korabban
befejezOdik és a befektetd megkapja [a nominalis Gsszeget] [a nominalis
dsszeg és [a [leger6sebb][leggyengébb] teljesitményl alapeszkdz
teljesitményének a szorzataval, de legalabb a nominalis Gsszeggel] [a
[megfeleléen alkalmazandd] bevaltasi tényezd szorzataval] egyenld
pénzdsszeget] a bevaltasi szint [elérése vagy] tullépése szerinti értékelési
napot kdvetéen. Amennyiben adott értékelési napon akar egyetlen
alapeszkoz referenciadra is [egyenld vagy] alacsonyabb mint az
alkalmazandd bevaltasi szint, akkor a [Best Entry][Protect [Pro]] Multi Fix
Kuponos Expressz [Certifikat][Jegy] futamideje a kdvetkezd értékrendezési
napig folytatédik, amikor az id elétti bevaltas feltételei ismét megvizsgélasra
kerGInek.

Ha nem volt id6 el6tti bevaltas, akkor a kovetkezd alkalmazando:

[a (Best Entry) Multi Fix Kuponos Expressz Certifikatok/ Ertékpapirok
vonatkozasaban illessze be a kbvetkez6t:

Amennyiben a végleges értékelési napon valamennyi alapeszk6z
referenciaara [egyenl6 vagy] magasabb, mint a megfeleld [kotési arfolyam]
[végleges bevaltasi szint], akkor a befektetd a nomindlis 6sszeget kapja meg.

Amennyiben a végleges értékelési napon legalabb egy alapeszkoz
referenciadra [egyenlé vagy] alacsonyabb a megfelelé [kétési arfolyamnal]
[végleges bevaltasi szintnél], akkor a befektet6é megkapja [a
[leggyengébb][legersebb]ladjon meg alternativ vonatkozo teljesitményt]
teljesitmény(i alapeszkéz teljesitményével megszorzott névleges dsszeggel
egyenld pénzosszeget] [a [leggyengébb]legerésebb]ladjon meg alternativ
vonatkoz6 teljesitményt] teliesitmény(i alapeszkdzh6z kotott [befektetési
egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszk6z atadasanak
esetére illessze be: az arany][az alapeszkdzhdz kotott befektetési egységek,
indexalt certifikatok vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandé
vagyonelemek szama] szerint].] A bevaltas egyenértéke ebben az esetben a
nominalis dsszegnél kevesebb lesz.]

[a (Best Entry) Protect Multi Fix Kuponos Expressz Certifikétok/ Ertékpapirok
vonatkozasaban illessze be a kdvetkez6t:

Amennyiben nem allt be korlatesemény, akkor a befektetd a nominalis
osszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be, de a végleges értékelési napon az
0sszes alapeszkoz referenciaara [egyenld vagy] magasabb, mint a megfeleld
[kotési arfolyam] [végleges bevaltasi szint], akkor a befekteté a nominalis
dsszeget kapja meg.




Amennyiben korlatesemény allt be és a végleges értékelési napon legalabb
egy alapeszkdz referenciaéra [egyenld vagy] alacsonyabb a megfeleld [kotési
arfolyamnal] [végleges bevaltasi szintnél], akkor a befekteté megkapja [a
[leggyengébb][legerésebb]jadjon meg alternativ vonatkozé teljesitményt]
teljesitmény(i alapeszkoz teljesitményével megszorzott névleges dsszeggel
egyenld pénzdsszeget] [a [leggyengébb][legerésebb]ladjon meg alternativ
vonatkoz6 teljesitményt] teliesitményl alapeszkdzh6z kotott [befektetési
egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkéz atadasanak
esetére illessze be: az aranyl[az alapeszkdzhdz kotott befektetési egységek,
indexalt certifikatok vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandé
vagyonelemek szdma] szerint].] A bevaltas egyenértéke ebben az esetben a
nominalis 6sszegnél kevesebb lesz.]

[a (Best Entry) Protect Pro Multi Fix Kuponos Expressz Certifikatok/
Ertékpapirok vonatkozéasaban illessze be a kbvetkezét:

Amennyiben nem allt be korlatesemény, akkor a befektetd a nominalis
0sszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be, akkor a befekteté megkapja [a
[leggyengébb][legerésebb]jadjon meg alternativ vonatkozé teljesitményt]
teljesitmény(i alapeszkéz teljesitményével megszorzott névleges dsszeggel
egyenlé pénzisszeget] [a [leggyengébb][legerésebb][adjon meg alternativ
vonatkoz6 teljesitményt] teljesitmény( alapeszkdzh6z kotétt [befektetési
egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkiz atadasanak
esetére illessze be: az aranyl[az alapeszkdzhdz kotott befektetési egységek,
indexalt certifikatok vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandé
vagyonelemek szama] szerint].] A bevaltas egyenértéke ebben az esetben a
nomindlis 6sszegnél kevesebb lesz.]

[a (Best Entry) Protect (Pro) Multi Fix Kuponos Expressz Certifikatok/
Ertékpapirok vonatkozasaban illessze be a kdvetkez6t:

Korlatesemény akkor &ll be, ha [a Protect (kivéve a Pro) vonatkozasaban
illessze be: a legalabb egy alapeszkdz megfigyelési ara a megfigyelési
idészak alatt legalabb egyszer [egyenlé vagy] alacsonyabb, mint a megfeleld
alapeszkdzre vonatkoz6 korlat] [a Protect Pro vonatkozasaban illessze be:
legalabb egy alapeszkéz referenciadra a végleges értékelési napon [egyenld
vagy] alacsonyabb, mint a megfelelé alapeszkdzre vonatkozo korlat].]

[a (Best Entry) Protect (Pro) Multi Fix Kuponos Expressz Certifikatok/
Ertékpapirok vonatkozasaban illessze be a kbvetkez kiegészitést:

Ebben az esetben az alapeszkdzok vonatkozd kiiszObarai nem a kibocsatas
napjan (lasd az E.3. szakaszt), hanem késébb kerliinek meghatarozasra. Ez
a megfeleld alapeszkdznek a Legjobb Beszallasi id8szak alatt megfigyelt
legalacsonyabb [referenciaara][Legjobb Beszallasi ara] alapjan torténik.]]

[Feltétel Nélkiili Bénuszfizetés esetén illessze be a kbvetkezbket: A fentieken
tulmenden a  befektett ~minden egyes bonuszfizetési  napon
bonuszosszegeket kap. A bonuszésszeg az alapeszkoz teljesitményétdl
fggetlendl is kifizetésre kerll. Az id6 el6tti bevaltds utan nem torténik
(tovabbi) bonuszfizetés az Ertékpapirok utan.]

[amennyiben kamatfizetés is torténik, illessze be a kbvetkezdt: A fentieken
tulmenden a befektetd kamatdsszeget is kap, egy vagy tobb kamatfizetési
napon. A kamatfizetés az alapeszkdz teljesitményétdl fluggetlen. 1d6 el6tti
bevaltasnal a kamatfelhalmozasi id6szak idé elétt véget ér.]]

[a (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro)) Multi Expressz Certifikatok/




Ertékpapirok vonatkozasaban illessze be a kévetkezbket:

A [Best Entry] [Memory] [Protect[Pro]]  Multi  Expressz
[Certifikatok][Ertékpapirok] t6bb alapeszkézhdz —kapcsolodnak és  az
kllonbozteti meg Oket, hogy a bevéltasi idejik attdl fligg, hogy adott
értékelési napon valamennyi alapeszkdz [referenciaara][megfigyelési ara]
[elérte-e vagy] meghaladta-e a megfeleléen alkalmazandd bevaltasi szintet.
Amennyiben ez fennall, akkor az Ertékpapirok futamideje korabban
befejezdik és a befektetd megkapja [a nominalis 6sszeget] [a nominalis
Osszeg és [a [leger6sebb][leggyengébb] teljesitményl alapeszkdz
teliesitményének a szorzataval, de legaldbb a nominalis dsszeggel] [a
[megfeleléen alkalmazandd] bevaltasi tényezd szorzataval] egyenld
pénzdsszeget] a bevaltasi szint [elérése vagy] tullépése szerinti értékelési
napot kovetéen. Amennyiben adott értékelési napon akar egyetlen
alapeszkoz referenciadra is [egyenld vagy] alacsonyabb mint az
alkalmazandé bevaltasi szint, akkor a [Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]]
Multi Expressz [Certifikat][Ertékpapir] futamideje a kdvetkezd értékrendezési
napig folytatédik, amikor az idd elétti bevaltas feltételei ismét megvizsgalasra
kerCInek.

Ha nem volt id6 el6tti bevaltas, akkor a kovetkezd alkalmazando:

[a (Best Entry) (Memory) Multi Expressz Certifikétok/ Ertékpapirok
vonatkozasaban illessze be a kbvetkezlket:

Amennyiben a végleges értékelési napon valamennyi alapeszk6z
referenciadra [egyenld vagy] magasabb, mint a megfeleld [kotési arfolyam]
[végleges bevaltasi szint], akkor a befektetd a nomindlis 6sszeget kapja meg.

Amennyiben a végleges értékelési napon legalabb egy alapeszkéz
referenciadra [egyenlé vagy] alacsonyabb a megfelelé [kétési arfolyamnal]
[végleges bevaltasi szintnél], akkor a befektet6é megkapja [a
[leggyengébb][legerésebb]jadjon meg alternativ vonatkozé teljesitményt]
teljesitmény( alapeszkoz teljesitményével megszorzott névleges dsszeggel
egyenld pénzosszeget] [a [leggyengébb]legerésebb]ladjon meg alternativ
vonatkoz6 teljesitményt] teliesitményli alapeszkdzh6z kotétt [befektetési
egysegeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszk6z atadasanak
esetére illessze be: az aranyl[az alapeszkdzhdz kotott befektetési egységek,
indexalt certifikdtok vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandd
vagyonelemek szama] szerint].] A bevaltas egyenértéke ebben az esetben a
nominalis 6sszegnél kevesebb lesz.]

[a (Best Entry) (Memory) Protect Multi Expressz Certifikétok/Ertékpapirok
vonatkozésaban illessze be a kbvetkezbket:

Amennyiben nem allt be korlatesemény, akkor a befekteté a nominalis
osszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be, de a végleges értékelési napon az
0sszes alapeszkoz referenciaéra [egyenld vagy] magasabb, mint a megfelelé
[kotési arfolyam] [végleges bevaltasi szint], akkor a befekteté a nominalis
osszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be és a végleges értékelési napon legalabb
egy alapeszkdz referenciadra [egyenld vagy] alacsonyabb a megfeleld [kotési
arfolyamnal] [végleges bevaltasi szintnél], akkor a befekteté megkapja [a
[leggyengébb][legerésebb]jadjon meg alternativ vonatkozé teljesitményt]
teljesitményli alapeszkoz teljesitményével megszorzott névleges 0sszeggel
egyenld pénzosszeget] [a [leggyengébb][legerésebb]ladjon meg alternativ
vonatkoz6 teljesitményt] teliesitményli alapeszkdzh6z kotott [befektetési
egysegeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszk6z atadasanak
esetére illessze be: az arany][az alapeszkdzh6z kit6tt befektetési egységek,




indexalt certifikatok vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadando
vagyonelemek szdma] szerint].] A bevaltas egyenértéke ebben az esetben a
nominalis 6sszegnél kevesebb lesz.]

[a (Best Entry) (Memory) Protect Pro Multi Expressz Certifikatok/Ertékpapirok
vonatkozasaban illessze be a kbvetkezbket:

Amennyiben nem allt be korlatesemény, akkor a befektetd a nominélis
osszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be, akkor a befekteté megkapja [a
[leggyengébb][legerésebb]ladjon meg alternativ vonatkozé teljesitményt]
teljesitmény(i alapeszkoz teljesitményével megszorzott névleges dsszeggel
egyenld pénzdsszeget] [a [leggyengébb][legerésebb]adjon meg alternativ
vonatkoz6 teljesitményt] teliesitményl alapeszkdzh6z kotott [befektetési
egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkiz atadasanak
esetére illessze be: az aranyl[az alapeszkdzhdz kotott befektetési egységek,
indexalt certifikatok vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandé
vagyonelemek szdma] szerint].] A bevaltas egyenértéke ebben az esetben a
nominalis 6sszegnél kevesebb lesz.]

[a (Best Entry)  (Memory) Protect (Pro) Multi  Expressz
Certifikatok/Ertékpapirok  vonatkozéséban illessze be a kévetkez6
kiegészitést:

Korlatesemény akkor all be, ha [a Protect (kivéve a Pro) vonatkozasaban
illessze be: a legalabb egy alapeszkdoz megfigyelési ara a megfigyelési
idészak alatt legaldbb egyszer [egyenlé vagy] alacsonyabb, mint a megfeleld
alapeszkdzre vonatkoz6 korlat] [a Protect Pro vonatkozasaban illessze be:
legalabb egy alapeszkoz referenciadra a végleges értékelési napon [egyenld
vagy] alacsonyabb, mint a megfelel6 alapeszkdzre vonatkozé korlat].]

Amennyiben valamely megfigyelési napon bénuszesemény allt be, akkor a
befektetd az arra a megfigyelési napra elkilonitett bonuszdsszeget is
megkapja. Egyebekben nem torténik bonuszfizetés arra a megfigyelési napra
[Memory vonatkozaséaban illessze be a kbvetkezb kiegészitést: Amennyiben
valamely megfigyelési nap vonatkozasaban a befektetd nem kap
bonuszdsszeget, de valamely késébbi megfigyelési napon bénuszesemény
all be, akkor a megfeleld megfigyelési napon a kordbban elmaradt
bdnuszfizetések is kifizetésre kerlinek.]

Bbénuszesemény akkor all be, ha [az Osszes alapeszkdz
[referenciaara][megfigyelési ara] [legalabb egy] megfigyelési napon [egyenld
vagy] magasabb mint a megfelel6 bonuszkiiszob [adott esetben illesszen be
alternativ rendelkezést a bonuszesemény beéllasara vonatkozdan:e).

Az id6 eldtti bevaltas utan nem torténik (tovabbi) bonuszfizetes az
Ertékpapirok utan.]

[a Best Entry (Memory) (Protect (Pro)) Multi  Expressz
Certifikétok/Ertékpapirok  vonatkozasaban illessze be a kévetkezd
kiegészitést:

Ebben az esetben az alapeszkdz6k vonatkoz6 kiszobara nem a kibocsatas
napjan (l&sd az E.3. szakaszt), hanem késébb keriilnek meghatéarozasra. Ez
a megfeleld alapeszkdznek a Legjobb Beszallasi idészak alatt megfigyelt
legalacsonyabb [referenciaara][Legjobb Beszallasi ara] alapjan torténik.]]

[a Forditott Atvalthaté Ertékpapirok vonatkozasaban illessze be a
kévetkezOket:

A Forditott Atvalthato Ertékpapirok az alapeszkdzok stagnalé, enyhén




novekedd vagy enyhén csokkend arai mellett is biztositjak a hozamgeneraléas
lehetdségét. Pozitiv hozam akkor érhetd el, ha az alapeszkoz szinten marad
vagy enyhén esik. A befektetd rendes korliimények kozott akkor tehet szert
maximalis profitra, ha [z&rolas esetén illessze be: zérolasi esemény allt be
vagy] az alapeszkéz a futamidé végén [azonos vagy] magasabb szinten van,
mint a kotési arfolyama.

[Zarolas vonatkozasaban illessze be: Amennyiben zarolasi esemény allt be,
akkor a befektetd az esedékességkor megkapja a névleges Osszeget,
fuggetlenil az alapeszkdznek az értékelési napon érvényes referenciaaratol.
Eltéré esetben a kdvetkezOk érvényesek:]

Az Ertékpapirok esedékességekor a befekteté megkapja a névieges
dsszeget, azzal hogy az alapeszkdznek az értékelési napon érvényes
referenciaara [egyenld vagy] magasabb, mint a kotési arfolyam.

Amennyiben viszont az értékelési napon az alapeszkéz referenciadra
[egyenld vagy] alacsonyabb a kotési arfolyamnal a befektetd ugyanakkora
mértékben részesedik az alapeszkdz arveszteségébdl és megkapja [az
alapeszkdznek az értékelési napon érvényes referenciadrab6l szamitott
pénzdsszeget (az arany figyelembevételével)] a névleges Osszeg és az
alapeszkoz teljesitménye szorzatanak alapulvételével kiszamitott 6sszeget]
[[[befektetési egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkiz
atadasanak esetére illessze be: az aranyllaz alapeszkézhdz kotott
befektetési egységek, indexalt certifikatok vagy EPT-k atadasa esetére
illessze be: az atadandé vagyonelemek szama] szerint]. A bevaltas
egyenértéke ebben az esetben a nominalis 6sszegnél kevesebb lesz.

[Zarolas vonatkozaséban illessze be: zarolasi esemény all be, ha az
alapeszkoznek valamely zarolas-megfigyelési napon érvényes referenciaara
[egyenld vagy] magasabb a [vonatkozo] zarolasi szintnél.]

A fentieken tulmenden a befektetd kamatdsszeget is kap, egy vagy tbb
kamatfizetési napon. A kamatfizetés az alapeszkdz teljesitményétdl
fliggetlen.]

[a Korlétos Forditott Atvéltoztathaté Ertékpapirok vonatkozéséban (beleértve
a korlat zaroaranak megfigyelését is), illessze be a kbvetkezdt:

A Korlatos Atvaltoztathatd Ertékpapirok (Protect [Pro] Atvaltoztathato
Ertékpapirok) az alapeszkozok stagnalo, enyhén névekedd vagy enyhén
csokkend arai mellett is biztositjgk a hozamgenerélas lehetdségét. Pozitiv
hozam akkor érhetd el, ha az alapeszkoz szinten marad vagy enyhén esik. A
befektetd rendes kortlmények kdzott akkor tehet szert maximalis profitra, ha
[Zérolas esetén illessze be: zérolasi esemény allt be vagy] az alapeszkoz a
futamidé végén [azonos vagy] magasabb szinten van, mint a kotési
arfolyama.

[Zarolas vonatkozaséaban illessze be: Amennyiben zarolasi esemény all be,
akkor a befektetd esedékességkor megkapja a névleges Osszeget,
flggetlendl attol, hogy tortént-e korlatesemény. Eltérd esetben a kdvetkezdk
érvényesek:]

A befektetd az esedékességkora névleges dsszeget kapja meg, azzal hogy
nem allt be korlatesemény [folyamatos megfigyelés (Protect) esetében
illessze be a kivetkez6 kiegészitést: vagy amennyiben korlatesemény allt be,
de az értékelési napon az alapeszkdz referenciaara [egyenl6 vagy]
magasabb a kotési arfolyamnal]; egyéb esetben a befektetd ugyanakkora
mértékben részesedik az alapeszkdz arveszteségébdl és megkapja [az




alapeszkoznek az értékelési napon érvényes referenciaarab6l szamitott
pénzdsszeget (az arany figyelembevételével)] a névleges dsszeg és az
alapeszkdz teljesitménye szorzatanak alapulvételével kiszamolt 0sszeget]
[[[befektetési egységeket] [indexalt certifikdtokat] [ETP-ket] [az alapeszkdz
atadasanak esetére |llessze be: az arany]laz alapeszkézhdz kotott
befektetési egységek, indexalt certifikatok vagy EPT-k atadasa esetére
illessze be: az atadand6 vagyonelemek szama] szerint]. A bevaltas
egyenértéke ebben az esetben a nominalis 6sszegnél kevesebb lesz.

Korlatesemény akkor all be [zardar megfigyelése esetére (Protect Pro)
illessze be: az alapeszkdznek az értékelési napon érvényes referenciaara
[egyenld vagy] alacsonyabb a korlatndl] [folyamatos megfigyelés (Protect)
esetén illessze be: az alapeszkdz megfigyelési ara a megfigyelési idészak
alatt legaldbb egyszer [egyenld vagy] alacsonyabb a korlatnl.]

[Zérolas vonatkozasaban illessze be: zarolasi esemény all be, ha az
alapeszkdznek valamely zarolas-megfigyelési napon érvényes referenciaara
[egyenlé vagy] magasabb a [vonatkozo] zarolasi szintnél.]

A fentieken tilmenden a befektetd kamatdsszeget is kap, egy vagy tobb
kamatfizetési napon. A kamatfizetés az alapeszkdz teljesitményétdl
fuggetlen.]]

[a Multi Forditott Atvaltoztathaté Ertékpapirok esetére illessze be a
kévetkezOket:

A Multi Megforditott Atvaltoztathaté Ertékpapirok tobb alapeszkdzhoz
kapcsolodnak, és az alapeszkozok stagnélo, enyhén ndvekedd vagy enyhén
csokkend arai mellett is biztositjak a hozamgeneralas lehetGségét. Pozitiv
hozam akkor érhetd el ha az alapeszkdz6k szinten maradnak vagy enyhén
esnek. A befektetd rendes korlilmények kozott akkor tehet szert maximalis
profitra, ha [zarolds esetén illessze be: zérolasi esemény allt be vagy] az
alapeszkozok a futamidd végén [egyenlé vagy] magasabb szinten vannak,
mint a kotési arfolyamuk.

[Zarolas vonatkozasaban illessze be: Amennyiben zarolasi esemény allt be,
akkor a befektetd az esedékességkor megkapja a névleges Osszeget,
fuggetlenil az alapeszkdzoknek az értékelési napon érvényes
referenciaaratol. Eltérd esetben a kovetkezbk érvényesek:]

Az Ertékpapirok esedékességekor a befektetd megkapja a névieges
dsszeget, azzal hogy az dsszes alapeszkdznek az értékelési napon érvényes
referenciadra [egyenlé vagy] magasabb, mint megfelel6 kétési arfolyam.

Amennyiben viszont a értékelési napon legaldbb egy alapeszkoz
referenciaara [egyenlé vagy] alacsonyabb a megfelel§ kotési arfolyamnal,
akkor a Kibocsatd [megfizeti a [legalacsonyabbllegmagasabbl[adjon meg
alternativ relevans teljesitmenyt] teljesitmény alapeszkéz
[referenciadra][teljesitménye] alapjan szamitott pénzdsszeget] [atadja a
[leggyengébb][legerésebb]jadjon meg alternativ vonatkozé teljesitményt]
teljesitményl alapeszkdzhdz kotott [befektetési egységeket] [indexalt
certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkéz atadasanak esetére illessze be: az
arény][az alapeszkdzhdz kotott befektetési egységek, indexalt certifikatok
vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandd vagyonelemek szama]
szerint].] A bevaltas egyenértéke ebben az esetben a nominalis dsszegnél
kevesebb lesz.




[Zarolas vonatkozasaban illessze be: zarolasi esemény all be, ha az dsszes
alapeszkdznek valamely zarolas-megfigyelési napon érvényes referenciaara
[egyenld vagy] magasabb a megfelelé [vonatkozd] zarolasi szintnél.]

A fentieken tulmenéen a befektetd kamatdsszeget is kap, egy vagy tobb
kamatfizetési napon. A kamatfizetés az alapeszkozok teljesitményétdl
fuggetlen.]]

[a Korlatos Multi Forditott Atvéltoztathaté Ertékpapirok esetére illessze be a
kévetkezOket:

A Korlatos Multi Forditott Atvaltoztathato  Ertékpapirok  (Protect
[zaréarmegfigyelés esetén illessze be a kévetkezb kiegészitést: Pro] Multi
Forditott Atvaltoztathatd Ertékpapirok) tobb alapeszkdzhéz kapcsolddnak, és
az alapeszkoézok stagnéld, enyhén ndvekedd vagy enyhén csokkend &rai
mellett is biztositjak a hozamgeneralas lehetdségét. Pozitiv hozam akkor
érhetd el, ha az alapeszkdzok szinten maradnak vagy enyhén esnek. A
befektetd rendes koriilmények kdzott akkor tehet szert maximalis profitra, ha
[zarolas esetében illessze be: zarolasi esemény allt be vagy] az
alapeszkdzok a futamidé végén [egyenld vagy] magasabb szinten vannak,
mint a kotési arfolyamuk.

[Zarolas vonatkozasaban illessze be: Amennyiben zarolasi esemény all be,
akkor a befektetd esedékességkor megkapja a névleges Osszeget,
fuggetlendl attdl, hogy tortént-e korlatesemény. Eltéré esetben a kdvetkezOk
érvényesek:]

Az Ertékpapirok esedékességekor a befekteté megkapja a nominalis
0sszeget, feltéve, hogy nem tortént korlatesemény [folyamatos megfigyelés
(Protect) esetén illessze be a kbvetkez0 kiegészitést: vagy ha korlatesemény
allt be, akkor az Osszes alapeszkGznek az értékelési napon érvényes
referenciaara [egyenlé vagy] magasabb, mint megfeleld kdtési arfolyam.)]

Amennyiben viszont korlatesemény allt be [folyamatos megfigyelés (Protect)
esetén illessze be a kbvetkezb kiegészitést: és a értékelési napon legalabb
egy alapeszkdz referenciaara [egyenld vagy] alacsonyabb a megfelel§ kotési
arfolyamnal], akkor a Kibocsaté [megfizeti a
[legalacsonyabb[legmagasabb][adjon meg alternativ relevans teljesitményt]
teljesitmény(i alapeszkoz [referenciaara][teljesitménye] alapjan szamitott
pénzdsszeget] [&tadja a [leggyengébb]legerésebb]ladjon meg alternativ
vonatkozd teljesitményt] teljesitmény alapeszkdzhdz kotott [befektetési
egységeket] [indexalt certifikatokat] [ETP-ket] [az alapeszkbz atadasanak
esetére illessze be: az arany][az alapeszkdzhdz kitott befektetési eqységek,
indexalt certifikdtok vagy EPT-k atadasa esetére illessze be: az atadandd
vagyonelemek szama] szerint].] A bevaltas egyenértéke ebben az esetben a
nominalis 0sszegnél kevesebb lesz.

Korlatesemény akkor all be [zardarmegfigyelés esetére (Protect Pro) illessze
be: legaldbb egy alapeszkdznek az értékelési napon érvényes referenciadra
[egyenld vagy] alacsonyabb a megfeleld alapeszkdzre vonatkoz6 korlatnal]
[folyamatos megfigyelés (Protect) esetén illessze be: legalabb egy
alapeszkdz megfigyelési ara a megfigyelési id6szak alatt legalabb egyszer
[egyenld vagy] alacsonyabb a megfeleld alapeszkézre vonatkozo korlatnal.]

[Zarolas vonatkozasaban illessze be: zarolasi esemény all be, ha az dsszes
alapeszkoznek valamely zarolas-megfigyelési napon érvényes referenciaara




[egyenl6 vagy] magasabb a megfeleld [vonatkozo] zarolasi szintnél.]

A fentieken tulmenéen a befektetd kamatdsszeget is kap, egy vagy tobb
kamatfizetési napon. A kamatfizetés az alapeszkozok teljesitményétdl
fuggetlen.]]

[a Best Entry-ként megjelélt Forditott Atvéltoztathatd — struktirak
vonatkozasaban illessze be a kbvetkezd kiegészitést:

A "Best Entry" megjelolésii Ertékpapirok esetében [az alapeszkdz] [az
alapeszkdzok] vonatkozé kiiszébara nem a kibocsatas napjan (lasd az E.3.
szakaszt), hanem késébb kerlinek meghatarozasra. Ez az [megfeleld]
alapeszkdznek a Legjobb Beszallasi idészak alatt megfigyelt legalacsonyabb
[referenciaara][Legjobb Beszallasi ara] alapjan torténik.]

la Valtozo Kamatozasuként vagy Minimum Kamat Mellett Valtozo
Kamatozasuként leirt Forditott Atvéltoztathat6 struktirak vonatkozasaban
illessze be a kdvetkezd kiegészitést:

A Valtozé Kamatozasu Ertékpapirok egyik tulajdonsaga a valtozé kamatozas
a rogzitett kamatozas helyett.

Ezen valtoz6 kamatlab a referencia-kamatlabtol fugg.

Az adott kamatperiodusban alkalmazand6 kamatlabat altaldban még az adott
kamatperiédus kezdete elétt hatdrozzak meg. A kamatot rendes korilmeények
kéz6tt utdlag, a kamatperiddus végeén fizetik meg.

[@ Minimum Kamat Mellett Valtozd Kamatozasukent leirt Forditott
Atvéltoztathatd struktirak vonatkozasaban illessze be a koévetkezd
kiegészitést:

A Minimum Kamat Mellett Valtozd Kamatozasu Ertékpapiroknak szintén
véltoz6 a kamatozasa. A valtozd kamatlab tekintetében viszont egy alsd
hatér (korlat) van érvényben, amely a befektetének minimélisan fizetendd
kamatnak felel meg.]]

[Az Esélyként leirt Forditott Atvéltoztathaté struktirdk vonatkozasaban
illessze be a kdvetkezd kiegészitést:

Az "Esély" Ertékpapirok struktiraja olyan, hogy a befektetd tovabbi
pénzeszkozt kap (amely bénuszdsszegként is ismert) [[egy] meghatarozott
megfigyelési datum[ok][az értékrendezési nap] utan, ha [az alapeszkdz]az
Osszes alapeszkdz] referenciadra [legy] meghatarozott megfigyelési
datum[ok][az értékrendezési nap] utan [egyenlé vagy] magasabb, mint az
[alapeszkoz][alapeszkozok] [megfeleld] bonuszkiszobe. A bonuszdsszeg
szintje [elére kerll meghatarozasra][az alapeszkoz szintjétél fligg].]

[a futamidé alatti részleges bevaltasra kerills Forditott Atvéltoztathato
strukturak vonatkozéséaban illessze be a kévetkez0 kiegészitést:

Az Ertékpapirok struktiraja tovabbéa olyan, hogy a névieges sszeg egy
része a futamidé vége el6tt bevéltdsra kerll. Ilyen esetben az
esedékességkor (azzal a feltétellel, hogy a fentiekben leirt tovabbi Iényeges
feltételek is teljestinek) vagy (i) a megfeleléen lecsokkentett névieges 6sszeg
keril kifizetésre vagy (ii) a megfeleléen csokkentett aranyban pénzdsszeg
vagy a vagyonelemek atadasa kertl meghatarozésra. llyen esetekben a
csokkentett névleges dsszeg utan fizetendd kamat is a részleges bevaltas
datumatél kezdédéen kerlil meghatarozasra.]]




Alapeszkéz[ok]: e (a tovabbi részleteket Iasd a C.20. szakaszban)
[Kezdeti referenciaar: o]

[Legjobb Beszallasi Ar: e]

[Legjobb Beszallasi Megfigyelési ld6szak: e]
[Arény: o]

[Az Atadandé Vagyonelem Szama: o]
[Forditott Szint: e]

[Kotési arfolyam: e]

[Felsd korlét: @]

[Maximélis 6sszeg: o]

[Bevaltasi Szint[ek]: o]

[Végleges Bevaltasi Szint[ek]: o]
[Bevaltasi Tényezd: o]

[Bénuszszint[ek]: o]

[Bonuszkiiszob[ok]: ]
[Bonuszosszeglek]: o]

[Megfigyelési Datum[ok]: e]
[Bonuszfizetési Datum[ok]: e]

[A Kamatfelhalmozasi lddszak Kezdete: o]
[Kamatfizetési Datumok: e]

[Kamatléb: e]

[Valtoz6 Kamat:

Referencia Kamatlab: e

[Kamatfelar: o]

[Felsd korlat: o]

[Szorzb tényezé: o]

[Korlat: @]

[Megfigyelési 1d6: e]

[Megfigyelési Ar: o]

[Zarolasi Szint[ek]: o]

[Zarolas-Megfigyelési Datum[ok]: e]

[A kévetkezd csak a befektetési egységek, indexalt certifikatok vagy ETP-k
esetén illesztend6 be: [befektetési egységek]lindexalt certifikatok][ETP-K]:
[lllessze be az atadandd vagyonelem esetleges tovabbi részleteit: o]]

[Teljesitmény: o]
Futamid6: e

Lasd a C.16. szakaszban talalhato kibocsatas-specifikus informaciokat is.

C.16.

Lejarati vagy

Ertékrendezési Nap[ok]:




visszafizetési nap

[Végleges Ertékrendezési Napok: e]

[Lejarati Datum (Data di Scadenza): [az Ertékrendezési Napot jelenti.]
[[®] Munkanapot jelent az Ertékrendezési Nap utan.] [e]]

Esedékesség Napja: °

C.A17.

Az elszdmolasi eljaras
ismertetése

A fizetendé Osszegeket a Szamitast Végzé Ugynbk szamitja ki, és az
Esedékesség Napjan a Kibocsatd a Fizetd Ugynokon keresztil teszi
elérhet6vé a Kozponti Ertéktar részére

[Német Globalis Certifikat, Olasz Dematerializalt Certifikatok, Norvég Névre
Sz6l6 Ertékpapirok vagy Svéjci Dematerializalt Ertékpapirok: folyamatos
tovabbitas a megfeleld letéti bankoknak az Ertékpapirtulajdonosoknak valé
jovairas céljabdl. A Kibocsatd ezutan mentestl minden fizetési kotelezettség
alol]

[Dén Dematerializalt Ertékpapirok, Holland Dematerializalt Ertékpapirok,
Francia Dematerializalt Bemutatora Szolé Ertékpapirok, Finn Névre Sz6l6
Ertékpapirok vagy Svéd Névre Szélé Ertékpapirok: jovaras a megfeleld
Ertékpapirtulajdonosoknak. A Kozponti Ertéktar altali vagy a Kozponti
Ertéktar utasitasa szerinti tovabbitas mentesiti a Kibocsatot az ilyen fizetések
dsszegének megfeleld, az Ertékpapirok szerinti fizetési kételezettségei aldl].

Amennyiben valamely fizetés teljesitése olyan napon esedékes, amelyik nem
Munkanap, akkor a fizetést a kdvetkezd Munkanapra kell halasztani.

Szamitast Végzé Ugyndk: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002
Ziirich, Svéjc

Fizetd Ugynok Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zurich,
Svéjc; [és]
Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331
Minchen, Németorszag([; és]
[A kévetkezé csak Déan Dematerializalt Ertékpapirok
esetében illesztend6 be: Handelsbanken, Danish
branch of Svenska Handelsbanken AB (publ),
Havneholmen 29, DK-1561 Copenhagen V, Dania]

[A kévetkezd csak Holland Dematerializalt Ertékpapirok
vagy Francia Dematerializalt Bemutatéora Szold
Ertékpapirok esetén illesztendd be: Citibank Europe Plc
UK Branch, Canary Wharf Group, 25 Canada Square,
London E14 5LB, Egyesiilt Kiralysag]

[A kévetkezd csak Finn Névre Szolo Ertékpapirok vagy
Svéd Névre Szol6 Ertékpapirok esetében illesztendd
be: Svenska Handelsbanken AB (publ), SE-106 70
Stockholm, Svédorszag]

[A kévetkez6 csak Olasz Dematerializalt Ertékpapirok
esetében illesztendd be: BNP PARIBAS Securities
Services, Milan Branch, Via Ansperto no. 5, 20123
Miland, Olaszorszag]

[A kévetkezé csak Norvég Névre Szélo Ertékpapirok
esetében illesztendd be: Handelsbanken
Kapitalforvaltning AS,székhely: Tjuvholmen allé 11,
Postboks 1342 Vika 0113 Oslo, Norvégia]

[adjon meg valamilyen masik Kifizeté(ke)t: o]

C.18

A derivativ
értékpapirok

Az Ertékpapirok [- likvidalasi esemény beallasatol fiiggben -] pénzosszeg
megfizetésével [a (fizikai) dtadassal bevaltandd Ertékpapirok estében illessze




bevaltasanak
ismertetése

be a kévetkezdt: vagy [részvények, részesedést megtestesitd értékpapirok
(ADR-ek/GDR-ek) vagy més osztalékjogra jogosito értékpapirok] [kotvények]
[befektetési egységek] [indexalt certifikatok] [ETP-k] atadasaval valtandok be.
A bevéltas idejérdl és az 0sszeg szamitasarol a C.15 — C.17. szakaszban
talalhatok tovabbi részletek.

[Amennyiben az alapeszkéz pénzneme eltér az Ertékpapirok pénznemétd
(lasd a C.20. szakaszt), akkor illessze be a kivetkezbket:]

A pénzdsszeg az Ertékpapirok elszamolasi pénznemére keriil atvaltasra az
értékelési napon érvényes, vonatkozé atvaltasi arany szerint.]

[a fedezeti valutaiigylettel ("Quando structure") védett Ertékpapirok esetében
illessze be a kivetkezbket: Az atvaltas az 1:1 aranyu atvaltasi aranyon alapul
("Quando structure").]]

C.19.

Az alapeszkéz lehivasi
ara/végsé
referenciaara

A lejaratkori bevaltasi dsszeg [és tipus] [- figyelemmel a [Kora Bevaltasra]
[és] [a likvidalasi esemény bekovetkezésére] -] az
[alapeszkdznek][alapeszkdzdknek] a [Végleges] Ertékelési Napon érvényes
referenciaaratol fligg.

A referenciaar

[Amennyiben az alapeszkéz részvény, részvényeket megtestesitd
értékpapir (ADR-ek vagy GDR-ek) és mas osztalék fizetésre jogosité
értékpapir, akkor illessze be a kbvetkezbket:

a Referencia Ugynok 4ltal meghatarozott és kdzzétett alapeszkdz zardara.]

[Amennyiben az alapeszkdz index, illessze be a kévetkezlOket:
a Referencia Ugynok 4ltal meghatarozott és kdzzétett alapeszkdz zardara.]

[Amennyiben az alapeszkéz kotvény, illessze be a kévetkezbket:

[(a) a Referencia Ugyndk altal az alapeszkoz értékeként meghatarozott és
kbzzétett zardér]

[(b) az alapeszkdznek az Ertékelés Idején a [oldal cime: o] cimen megjelend
ara]

[ és (b) ilyen armegjelenités hianyaban a Szamitast Végzé Ugynok altal
felkért 5 vezetd piaci résztvevé — amelyek nem a Kibocsato vagy a Szamitast
Végz6 Ugynok kapcsolt vallalkozésai — altal az alapeszkdzre meghatarozott
és kozolt [ajanlati arak] [kinalati &rak] szamtani atlagal]

[, és hozzaadva az alapeszk6z vonatkozasaban felhalmozodott kamatot
(amennyiben a meghatarozott &r nem tartalmazza a kamatot)].]

[Amennyiben az alapeszkéz aru, illessze be a kbvetkezdket:

[az Ertékelés Idején] a Referencia Ugyndk altal meghatarozott [alapeszkéz
ara] [illessze be az arura vonatkozd meghatarozas konkrét leirasét: e].]

[Amennyiben az alapeszkdz hataridés ligylet vagy hataridés kamatiigylet,
illessze be a kévetkezlbket:

a Referencia Ugyndk altal meghatarozott és kozzétett alapeszkdz
elszdmolasi éra.]

[Amennyiben az alapeszkéz arfolyam, illessze be a kbvetkezbket:

[a Referencia Ugynok altal az Ertékelés Idején meghatérozott és a
Referenciaoldalon kdzzétett arfolyam.] Amennyiben az alapeszkdznek (a
fenti "Alapeszkéz" cimi részben meghatarozott) Alappénzneme nem EUR
(eurd), akkor a Szamitast Végzo Ugyndk kiszamolja a Referenciaarat a
Referencia Ugyndk altal az Ertékelés Idején meghatérozott Kotési Arfolyam
Pénzneme és az EUR pénznem kozotti arfolyam és az EUR és az
Alappénznem koz6tti arfolyam hanyadosaként.]




[az alapeszkoznek a nemzetkozi bankkozi piacon az Ertékelés Idején
érvényes ara, amelyet a Szamitast Végz6 Ugynok sajat beldtasa szerint (a
német jog hatélya alé tartozé Ertékpapirok vonatkozéséban a BGB 315., 317.
szakasza szerint) hataroz meg az Ertékelési Napon, figyelemmel az ajanlati
és kinalati arakra [amelyek a Bloomberg pénziigyi informacios szolgalat
megfeleld oldalan jelennek meg[oldal cime].]]

[Amennyiben az alapeszkdz kamatlab, illessze be a kévetkezbket:

a [Referencia Ugyndk &ltal meghatarozott és] a referenciaoldalon [az
értékelés idején] kozzétett kamatlab.]

[Amennyiben az alapeszkéz befektetési egység, illessze be a kbvetkezOket:
a Referencia Ugynok 4ltal meghatarozott és kozzétett alapeszkoz értéke.]
[Amennyiben az alapeszkéz virtualis pénznem, illessze be a kvetkezbket:

[az alapeszkdz é&ra, amelyet a Szamitast Végzd Ugyndk sajat belatasa
szerint (a német jog hatalya alé tartozé Ertékpapirok vonatkozaséban a BGB
315, 317. szakasza szerint) hataroz meg, figyelemmel a Referencia
Ugyndkék altal az Ertékelési Napon az alapeszkdzre meghatarozott arakra.]

[adja meg a referenciaar meghatarozasara vonatkozd esetleges médositott
rendelkezést: o]

C.20

Az alapeszkodz
ismertetése és az
alapeszkozzel
kapcsolatos
informacidk
fellelhetéségének
megadasa.

[Az Ertékpapirokhoz kapcsolodé alapeszkéz:]
[Az Ertékpapirokhoz kapcsolodd alapeszkézok:]

[részvény, részvényt megtestesitd értékpapir (ADR/GDR) vagy méas
osztalékfizet6 értékpapir, kibocsato, ISIN és/vagy Bloomberg-szimbdlum,
pénznem, sziikség szerint tovabbi részletek]

[kétvény, kibocsato, ISIN és/ivagy Bloomberg-szimbdlum, pénznem, sziikség
szerint tovabbi részletek]

[index, indexszamitd megbizott, ISIN és/vagy Bloomerg-szimbdlum,
pénznem, adott esetben az indexre vonatkozo jogi nyilatkozat, az indexszel
kapcsolatos informaciok beszerezhet6ségére vonatkozé utalas, adott
esetben tovabbi részletek]

[@ru, ISIN és/vagy Bloomberg-szimbolum, pénznem, adott esetben révid
leiras, adott esetben tovabbi részletek]

[hatéridds tgylet, hataridés kamatlabigylet, lejarati hénap/év, ISIN és/vagy
Bloomberg-szimbolum, adott esetben révid leiras, adott esetben tovabbi
részletek]

[arfolyam, ISIN és/vagy Bloomberg-szimbdlum, adott esetben révid leiras,
adott esetben tovabbi részletek]

[kamatlab, ISIN és/vagy Bloomberg-szimb6lum, adott esetben révid leiras,
adott esetben tovabbi részletek]

[befektetési egység, az alap leirasa, ISIN és/vagy Bloomberg-szimbolum,
pénznem, sziikséq szerint tovabbi részletek]

[virtualis pénznem megjel6lése, adott esetben ISIN és/vagy Bloomberg-
szimbolum, adott esetben révid leiras, adott esetben tovabbi részletek]

Az [alapeszkdz] [alapeszk6zOk] multbeli és jovobeli teljesitményével,
[ingadozékonysagaval] kapcsolatos adatok hozzaférhet6k az interneten a
kévetkezd cimen: [adott esetben adja meg a weboldal cimét:e] [a fentiekben
megadott weboldalon] [a fentiekben megadott weboldalakon].




D. szakasz — Kockazatok

D.2.

A Kibocsatoval és a
Garant6rrel
kapcsolatos legfébb
kockazatokra vonakozo
legfébb informéaciok

A Kibocsato fizetésképtelenségi kockazata

A befekteték ki vannak téve annak a kockdzatnak, hogy a Kibocsatd
fizetésképtelen és ennek megfeleléen nincs likvid t6kéje. [amennyiben a
biztositékkal fedezett (COSI) all fenn, illessze be a kévetkezbket: A jelen
esetben a biztositékkal valé fedezettség korlatozza de nem zarja ki teljesen a
kockazatot.] Ezért tehat fenndll az altaldnos kockézat, hogy a Kibocsatd
képtelen lesz az Ertékpapirbdl eredd egyes vagy valamennyi kotelezettségét
teljesiteni. llyen esetben fennall a pénziigyi veszteség veszélye, amely akar
teljes veszteséget is jelenthet és fliggetlen az alapeszkéz teljesitményétdl.

Az Ertékpapirok nem tartoznak betétvédelem hatalya ala. Ezen tilmenden a
Kibocsatd szintén nem tagja semmilyen betétvédelmi alapnak vagy hasonlo
védelmi rendszernek, amely a Kibocsato fizetésképtelensége esetén teljesen
vagy részben megtéritené az Ertékpapirtulajdonosok koveteléseit.

A befektet6knek ezért befektetései dontéseik meghozatalakor figyelemmel
kell lennitik a Kibocsato hitelképességére. A Kibocsatd torzstdkéje csupan
50 000 eurd. Az Ertékpapirok megvasarlasa ezért sokkal nagyobb
hitelkockazatot jelent a befektetére nézve, mint egy magasabb torzstékével
rendelkez0 kibocsato esetében.

A Kibocsatd OTC fedezeti Ugyleteket kot (vagyis két fél kdzott egyedileg
megtargyalt fedezeti igyleteket), kizarélag a Vontobel Csoportba tartozé mas
tarsasagokkal. A diverzifikacié igy megmutatkozé hianya miatt a Kibocsaté
csoportkockazatnak van kitéve a partnerei lehetséges fizetésképtelensége
miatt, amely véltozatosabb szerz6d6 felek esetében nem alina fenn. A
Kibocsatd kapcsolt vallalkozasainak likviditashianya vagy
fizetésképtelensége ezért kozvetlenll a Kibocsato likviditashianyat is
okozhatja.

A Kibocsato piaci kockazata

A nehéz makrodkondémiai helyzet alacsonyabb kibocsatasi méretet
eredményezhet és kedvezétlenll hathat a Kibocsatd tevékenységeinek
eredményére. Az értékpapirok altalanos piaci teljesitménye ebben a
tekintetben kulondsen fiigg mas tékepiacok teljesitményétdl, amelyet viszont
a globalis gazdasag altalanos helyzetétdl és az érintett orszagok gazdasagi
és politikai keretrendszere befolyasol (ez piaci kockazatként is ismert).

A Garantdr fizetésképtelenségi kockazata

A Garantér fizetésképtelenségi kockazatat a befektetd viseli. Fennall az
altalanos kockazata annak, hogy a Garantér nem tudja teljesiteni a Garancia
szerint felmeril kotelezettségek egy részét vagy telies korét. A
befektetdknek ezért befektetései dontéseik meghozatalakor nem csak a
Kibocsatd hitelképességére, hanem a Garantér hitelképességére is
figyelemmel kell lennitik.

[A Svéjci Garantdr nem tagja semmilyen betétvédelmi alapnak vagy hasonl6
védelmi rendszernek, amely a Garantér fizetésképtelensége esetén teljesen
vagy részben megtéritené az Ertékpapirtulajdonosok igényeit.] [A Német
Garantér tagia a Német Bankok Kértalanitdsi Rendszerének
(Entschédigungseinrichtung deutscher Banken) és a Betétvédelmi Alapnak
(Einlagensicherungsfonds); azonban a bemutatéra sz6l6 kifizetendd
eszkozok (példaul a certifikatok és a bemutatdra sz4l6 kdtvények) nem esnek
egyik intézmény védelme ald sem, vagyis az Ertékpapirtulajdonosok
kovetelései sem részben, sem egészben nem térlinek meg, ha a Német
Garantér fizetésképtelenné valik.]




Az esetleges reorganizacios és kareljarasokkal kapcsolatos kockazatok

A [vonatkozd] [német] [és] [a svdjci] jogszabalyok és rendeletek kiterjedt
jogositvanyokat és mérlegelési jogkoroket adnak a megfeleld hataskorrel
rendelkez6 hatdségnak a megfelelé nemzeti jog szerint étrehozott bankok és
pénzlgyi csoportok — tgymint [Bank Vontobel Holding AG, Zirich, Svajc (a
Svajci Garantdr)] [és] [Bank Vontobel Europe AG, Miinchen, Németorszag (a
Német Garantdr) — anyavallalatai reorganizacios és végelszamolasi eljarasa
esetén.

llyen eljaras meginditasa kedvezétleniil hathat az Ertékpapirok piaci 4rara,
és a Garancia szerint jard 0sszegek nemfizetését vagy csak részleges
fizetését eredményezheti.

A Garantdrrel kapcsolatos iizleti kockazat

A Garantér Uzleti és gazdasagi tevékenységére kihatnak a mindenkori piaci
feltételek [a Svajci GarantOr esetében adja hozza a kévetkezbket: valamint
azoknak a tevékenységet folytatd (konszolidalt) Vontobel tarsasagokra
gyakorolt hatdsa]. A Garantér gazdasagi és Uzleti tevékenységére kihato
tényezdket olyan altaldnos piaci kockazatok is okozhatjak, amelyek a piaci
arak — ugymint a kamatlabak, arfolyamok, részvényarak, nyersanyagarak —
kedvezétlen alakuldsénak és ingadozésanak eredményei, és kedvezétlen
hatassal vannak az alapeszkdzok és/vagy a szarmazékos pénzuigyi termékek
értékelésére.

A Garant6r pénziigyi helyzetére — példaul — a kdlcsonvallalasok lehivasakor
kiaramlo pénzmennyiségek vagy a betétek meg nem Ujithatdésaga éltal
okozott likviditasi sz(ik keresztmetszetek is kihatassal vannak, aminek
kovetkeztében a Garantdr ideiglenesen képtelen lehet a rovid tava pénzigyi
igények teljesitésére.

D.6.

Az
Ertékpapirokkallteljes
veszteségi kockazattal
kapcsolatos 6
kockazatokra
vonatkozd legfébb
informéaciok

Az alapeszkoz teljesitményétél valo fliggés miatti veszteség kockazata

Az Ertékpapirok olyan pénziigyi eszkdzok, amelyeknek az értéke masik
referenciaeszkdz — az alapeszkdz — értékébdl szarmaztatott. Nem garantalt,
hogy az alapeszkdz teljesitménye megfelel a befektetéi elvarasoknak.
Amennyiben az alapeszkdz olyan iranyba mozdul el, amely kedvezétlen a
befektetdnek, akkor fennall a veszteség kockézata is, amely akar teljes
veszteséget is jelenthet.

Az alapeszkoznek az Ertékpapirok értékére és bevaltasara gyakorolt hatasat
részletesen a C.15. szakasz irja le. Az Ertékpapirok komplex befektetési
eszkdzok. A Befektetdknek ezért meg kell gy8zddniik az Ertékpapirok
mikodésének (beleértve az alapeszkdz struktUrajanak) és a kibocsatas
Feltételeinek ismeretérdl.

Piaci arak kockazata

Az Ertékpapir 4ra elsédlegesen a hozza kétdds, megfelelé alapeszkdz(ok)
aratol fligg, de rendes korllmények kozott nem tlkrozi pontosan az
alapeszkdz aranak valtozasait. Az adott alapeszkdzre hatd valamennyi
pozitiv és negativ tényez6 igy elvben az Ertékpapir araban is megjelenik.
Arkockazat

Az érték és igy az Ertékpapirok ara kedvezétleniil is alakulhat. Ennek fé oka
— a fentiekben is leirtak szerint — az alapeszkdz teljesitménye és - a
megfeleld Ertékpapirtdl fiiggden — az arra hatd mas tényezok (példaul az
ingadozds, a kamatlabak altalanos alakuldsa, a Kibocsatdo romlo
hitelmindsitése valamint a gazdasag egészének teljesitménye).

Az Ertékpapirokkal kapcsolatos opcios kockazatok




Az Ertékpapirok opcids jogot megtestesité szarmazékos pénziigyi eszkdzok,
amelyeknek igy szamos kozos tulajdonsaga lehet az opciokkal. Az opcios
ligyleteknek adott esetben magas kockdzata van. Az Ertékpapirokban
elhelyezett befektetés nagyon markans értékbéli ingadozasoknak lehet
kittve, és bizonyos korlilmények kozott a beagyazott opcid teliesen
elértéktelenedik a lejaratra. A befektetd ilyenkor az Ertékpapirokban
elhelyezett teljes befektetés dsszegét elveszitheti.

[tobb alapeszkbz esetén (Multi-szerkezetek esetén) illessze be a
kévetkezOket: A legrosszabbul teljesitd alapeszkoz jelentéségébdl eredd
kockazat

Az Ertékpapirok tobb alapeszkézhoz kotddnek (a tovabbiakban mint Multi),
aminek eredményeként megndvekszik a kockazat, mivel az esedékességkori
pénzosszeg és az Ertékpapirnak a futamidé alatti ara nem csak egy, hanem
tobb alapeszkéz altal kerlil meghatarozasra. [Korlat strukturanal illessze be a
kévetkezdt: llyen esetben szintén magasabb a  korlatesemény
bekovetkezésének valoszinlisége.]

A befektetbknek arra is figyelemmel kell lennilk, hogy tébb alapeszkéz
esetén rendes koriilmények kozott az Ertékpapir futamideje alatt
leggyengébben teljesité alapeszkdz az alkalmazandd a pénzdsszeg vagy az
atadandd vagyonelem meghatarozasara, vagyis a Multi-struktirak esetében
lényegesen magasabb a veszteségkockazat, mint egyetlen alapeszkdzzel
operald Ertékpapirok esetében.]

Korrelacios kockazatok

A korrelacio annak a mértéke, amennyire a multban lehetség volt konkrét
flggBségi viszony kialakitasara valamely alapeszkdz és egy adott tényez6
(pl. mas alapeszkdz vagy index valtozasa) kozott. Amennyiben példaul
valamely alapeszkdz rendes korilmények kozott ugyanolyan iranyu
elmozdulassal reagal valamilyen konkrét tényez6 valtozasara, akkor nagyon
pozitiv korrelacié feltételezhetd. A nagyon pozitiv korrelacio azt jelenti, hogy
az alapeszkoz és a kérdéses tényez6 nagyon nagy mértékben azonos
iranyba mozognak. Magas negativ korrelacional az alapeszkdz pontosan az
ellenkez6 iranyba mozog. Ezért el6fordulhat, hogy alapvetéen pozitivan
értékelhetd alapeszkdz a befektetébnek kedvezétlen teljesitményt nyujt az
érintett agazattal vagy orszaggal kapcsolatos alapveté adat megvaltozasa
miatt.

Ingadozasi kockazatok

A nagy ingadozasu Ertékpapirokban vagy alapeszkdzokben elhelyezett
befektetéseknek alapvetden sokkal nagyobb a kockazata, mint az alacsony
ingadozasi  Ertékpapiroknak vagy alapeszkdzoknek, mivel esetikben
nagyobb a veszteség lehetésége.

A korabbi teljesitménnyel kapcsolatos kockazatok

Valamely alapeszkdz vagy Ertékpapir mdltbeli teljesitménye nem jelent
semmit a jovObeli teljesitményre nézve.

A hitelbdl megvasarolt Ertékpapir megvasarlasanak finanszirozasahoz
kapcsol6dé kockazat

Amennyiben az Ertékpapirok megvasarlasat hitelbdl finanszirozzak, akkor a
befektetdknek figyelemmel kell lennik arra, hogy ha a befektetési
varakozasok nem valésulnak meg, akkor nem csak a befektetett téke
esetleges elvesztését kell elszenvednilik, hanem a kdlcsonkamatokat is
fizetnitik kell, illetve vissza kell fizetnilk a kélcsont is. Ennek eredményeként
a befekteték jelentdsen megndvekedett veszteségkockazattal szembesiilnek.




[A feltétel nélkili bonuszfizetést biztositdé Forditott Atvaltoztathatdo és
Expressz strukturak kivetelével illessze be a kovetkezo kiegeszitést: Mivel az
Ertékpapirok nem biztositanak folyamatos bevételt (pl. kamatot, bénuszt
vagy osztalékot), a befektetok nem varhatjak, hogy ezen folyamatos
bevételeket az Ertékpapirok futamideje alatt esedékessé valo
kélcsdnkamatokra fordithatnak.]

A kockazat kizarasat vagy korlatozasat célzo iigyletek

A befektetok adott esetben nem képeznek megfelelo fedezetet az
Ertékpapirokkal kapcsolatos kockézatokkal szemben.

Inflacidés kockazat

Az inflacié kedvezébtlendl hat a vagyonelemek realértékére és a redlhozamra.

A gazdasagi ciklusok miatti kockazatok

A veszteségek amiatt is adddhatnak, hogy a befekteték nem vagy nem
helyesen veszik figyelembe a gazdasag ciklikus teljesitményét annak feliveld
és hanyatlé szakaszaival egyitt a befektetési déntések meghozatalakor, és
igy a gazdasagi ciklusok sajat szempontjukbol kedvezétlen szakaszaiban
fektetnek be, tartjak vagy adjak el Ertékpapirjaikat.

Pszicholégiai piaci kockazat

Az alapeszkdzok 4rara, és igy az Ertékpapirok teljesitményére a
pszicholdgiai jellegl tényezdknek is lehet jelentds hatdsa. Amennyiben ezen
tényezOknek az alapeszkdz arara gyakorolt hatasa eltér a befektetd altal vart
piaci reakciotol, akkor a befektetd veszteséget szenvedhet el.

Az Ertékpapirok kereskedésével kapcsolatos kockazatok, likviditasi
kockazat

Rendes piaci kérllmények kozétt az (E.4. szakaszban meghatarozott)
Ariegyz6 jegyzi a valamely kibocsatashoz tartozéd Ertékpapirok ajanlati és
kinalati arait.

Rendkivili piaci kérilmények kozott vagy nagy ingadozast mutatd piaci
kdmyezetben az Arjegyz6 4ltaldban nem jegyez semmilyen ajanlati vagy
kinalati arat. Viszont rendes piaci kérilmények kozott sem vallal semmilyen
jogi kotelezettséget az Ertékpapirtulajdonosokkal szemben ilyen &rak
jegyzésére éslvagy az altala jegyzett arak megfeleléségének biztositasara.

A potencialis befektetok ezért nem élhetnek azzal a feltételezéssel, hogy a
futamid alatt eladhatjak az Ertékpapirokat, és mindenkor keszen kell allniuk
az Ertékpapiroknak a [végleges] értékrendezési napig vald tartasara.

Az Ertékpapirok araval kapcsolatos kockazatok, valamint a tranzakciés
koltségek és jutalékok hatasa

Az (E.3. szakaszban meghatarozott) Kibocsatasi Ar, valamint a masodlagos
piacon az Ertékpapirok tekintetében jegyzett ajanlati és kinalati arak adott
esetben tobbletet tartalmazhatnak az Ertékpapirok eredeti matematikailag
kiszamitott értékén (az ugynevezett valds értékén) fellil, amely nem jelenik
meg a befektetének. Az Ertékpapiroknak ezt az (gynevezett marzsat és
matematikai értékét a Kibocsato és/vagy az Arjegyzd szamitja ki sajat
belatasa szerint a belsd arazési modellek és szamos tényezd fliggvényében.
A jovedelmi megfontol&dsokon tulmenden, a marzs szamitdsdban — tébbek
kozott — a kovetkezd paramétereket veszik figyelembe: az Ertékpapirok
matematikai értéke, az alapeszkdz ara és ingadozasa, az Ertékpapirok
kinalata és kereslete, a kockazatfedezés koltsége, a kockazatvallalasi
prémiumok, az Ertékpapirok strukturalasi és értékesitési koltsége, barmely
jutalék, és adott esetben az arpétiékok (prémiumok) és az engedélyezési-




vagy kezelési dijak.

A fenti okokbal kifolyolag az Arjegyz6 éltal meghatérozott arak eltérhetnek az
Ertékpapirok matematikai értékétdl és/vagy a gazdasagi szempontbdl elvart
artol.

Az Ertékpapirok adoztatasaval kapcsolatos kockazatok

Az Ertékpapirokkal kapcsolatos adok, illetekek, dijak, levonasok vagy mas
felmerilé dsszegek megfizetése a megfelelé Ertékpapirtulajdonos és nem a
Kibocsatd felelésségi kdrébe tartozik. A Kibocsaté altal teljesitett valamennyi
kifizetés adott esetben adok, illetékek, dijak, levonasok vagy maés
teljesitendd, megfizetendd, visszatartandd vagy levonando fizetések hatalya
ala tartozhat.

A Vontobel Csoportba tartozo tarsasagok altal végrehajtott fedezeti
iigyletek hatasanak kockazata

A Kibocsatdonak és a Vontobel Csoportba tartozd tarsasagoknak az
ertekpapirok alapeszkozeit érintd fedezeti és kereskedési Ugyleteinek negativ
hatasa lehet az Ertékpapirok értékeére.

Helyesbitéssel, piaci Osszeomlasi eseményekkel, rendkiviili
megsziintetéssel és elszamolassal kapcsolatos kockazatok

A megfelelé alapeszkdzzel kapcsolatos lényeges valtozasok vagy
események beszamitésa érdekében a Kibocsatd helyesbitést hajthat végre.
Ebben az Osszefliggésben nem zérhatd ki annak a valészinlisége, hogy
valamely helyesbités adott esetben kedvezétlendl érintheti a befektetét. A
Kibocsaté ezen tilmenden az Ertékapirok rendkiviili megsziintetésére is
jogosult. Rendkivili megsziintetéskor a befekteték teljes mértékben elveszitik
a bevaltasi jogaikat. Fennall a kockédzata annak, hogy a megsziintetés miatt
kifizetett dsszeg nulla (0) lesz. A legrosszabb esetben tehat a teljes
befektetett toke is elveszhet.

Az esetleges 6sszeférhetetlenség miatti kockazatok

A Vontobel Csoport tarsasagai kozott osszeferhetetlenseg allhat fenn, ami
hatranyosan befolyasolhatia az Ertékpapirok értékét. A lehetséges fébb
osszeférhetetlenségi eseteket az E 4. szakasz hatarozza meg.

Informacids kockazat

Fennall annak a lehetésége, hogy a befekteték a Kibocsatd hataskérén kivdl
esO okok miatt az ellendrzési korukon kivali hidnyzo, hianyos vagy hibas
informaciok alapjan helytelen dontést hoznak.

Arfolyamkockazat

[Amennyiben az alapeszkéz pénzneme eltér az Ertékpapirok pénznemétdl,
akkor illessze be a kévetkezOket: Az esetleges befektetdknek tisztaban kell
lenniik azzal, hogy az Ertékpapirokba elhelyezett befektetéshez
arfolyamkockazat tarsul, mivel az alapeszkdz pénzneme és az Ertékpapirok
elszamolasi pénzneme kozotti atvaltasi arfolyam szédmukra kedvezétlen
iranyba mozoghat.]

Amennyiben az Ertékpapirok elszamolasi pénzneme eltér a befektetd hazai
pénznemétdl vagy a befektetbhoz érkezd fizetések pénznemétdl, akkor a
potencidlis befektetdk arfolyamkockézattal szembestinek.

Kamatkockazat

Az Ertékpapirok elszamolasi pénznemeben elhelyezett betétekre vonatkozd
kamatlab ingadozasa miatt az Ertékpapirokban elhelyezett befektetéshez




kamatkockazat kétédik. Ez kihathat az Ertékpapirok piaci értékére is.
[Jegyzési id6szakkal kapcsolatos ajanlat esetén illessze be a kbvetkezOt:
Az Ertékpapirok nyilvanos ajanlattételének szempontjai

Az Ertékpapirok értékesitésére jegyzési idészakban keriil sor. A Kibocsaté és
az Ajanlattevé fenntartjak a jogot arra, hogy idé el6tt lezarjak [vagy
meghosszabbitsak] a jegyzési idészakot, csak részben fteljesitsék az
ajanlattal kapcsolatos jegyzési kérelmeket (kiléndsen tlljegyzés esetén),
vagy hogy indokolas nélkiil ne hajtsak végre az Ertékpapirok kibocsatasat. A
jegyzési kérelmet benyujtd befekteté ilyen esetében mér lehet, hogy nem
vagy csak kedvezétlenebb feltételek mellett [étesithet alternativ befektetést.]

A készpénzosszeg szintjével kapcsolatos kockazatok

[A Diszkontcertifikat-strukturak vonatkozasaban illessze be:

A [Protect [Pro]] [Multi] [Expressz] Diszkontcertifikatok [Quanto] esetében a
potencialis pénzdsszeget [vagy az atadand6é alapeszkdz[oklhéz kotddd
[[befektetésiegységek] [indexalt certifikatok] [ETP-k] pénzben kifejezett
értékét] a felsd korlat mindenkor maximalizalia. A lehetd legnagyobb
nyereség igy mar a kezdetektdl fogva korlatozott.

A befekteté ezekkel az Ertékpapirokkal veszteséget szenved el, ha az
alapeszkdézt (az arény figyelembevételével) a futamidd végén az
Ertékpapirok beszerzési ara alatt jegyzik [a Protect (Pro) vonatkozéséban: és
korlatesemény allt be [a megfigyelési id6szak alatt] [az értékelési napon]].

[Az "Expressz’ megjellésii Ertékpapirok esetében az Ertékpapirok
automatikusan bevaltédnak, ha az alapeszkoz eléri a bevaltasi szintet. Ennek
negativ hatésa lehet az Ertékpapirok piaci értékére. A befektetdknek
tisztaban kell lenniiik azzal, hogy az Ertékpapirok idd elétti bevaltasakor nem
feltétlentl |étesithetnek kovetd befektetést, kivéve kevésbé kedvez6
feltételek mellett.]]

[A Bénuszcertifikat-strukturak vonatkozasaban illessze be a kdvetkez6t:

A [Mult] Bénusz [Fels§ Korlatos] [Pro] Certifikat [Quanto] [amely
"Légzsakkal" van ellatva] tulajdonosa legalabb a bénusz szintjével egyenl6
meghatarozott 6sszeget kap (az arany figyelembevételével), ha nem allt be
korlatesemény.

Amennyiben korlatesemény all be [a megfigyelési idészak alatt] [az értékelési
napon], akkor az Ertékpapirtulajdonos akar telies veszteséget is jelentd
kockazatnak van kitéve, amely 0sszemérhetd az alapeszkozben elhelyezett
kdzvetlen befektetésével (az osztalékfizetések figyelembevétele nélkil). Ez
akkor all be, ha az alapeszkéz értéktelen a futamidé végén.

[A [Multi] Bénusz Felsd Korlatos Certifikatok esetében meg kell jegyezni azt
is, hogy az Ertékpapirtulajdonos nem részesedhet az alapeszkdz[ok]nek a
felsd korlaton fellli értékndvekedésébdl. Az elérhetd maximalis nyereség
ezért mar a kezdetektdl fogva a maximalis 6sszegre korlatozodik.]]

[a Forditott Bonuszcertifikat-strukturak vonatkozasaban illessze be a
kévetkez6t:

Forditott Bonuszos [FelsG Korlatos] [Pro] Certifikatok [Quanto] esetében az
Ertékpapir teljesitménye az alapeszkédz teljesitményének megforditasan
alapul.




A befektetéknek tudniuk kell, hogy a potencidlis hozam még a felsé korlat
figyelembevétele nélkll is korlatozott a forditott struktura miatt, mivel az
alapeszkoz negativ teljesitménye nem haladhatja meg a 100%-ot.

[Forditott Bonuszos Fels6 Korlatos [Pro] Certifikatok esetén az
Ertékpapirtulajdonos nem részesedhet az alapeszkéznek a felsd korlatot
atlépd negativ teljesitményébdl, ami csak a forditott strukturaval egyébként
elérhet6nél is jobban lekorlatozza az esetleges jovébeni hozamot.]

A befektetbknek tisztaban kell lennilik azzal, hogy korlatesemény beallasakor
a bonuszfizetésre vonatkozo igény megsziinik és a befekteté 1:1 aranyban
részesedik az alapeszkoz forditott teljesitményébdl. A befektetd ebben az
esetben a befektetett téke telies elvesztését kockaztatja. Teljes veszteség
akkor all be, ha az alapeszkoz értéke egyenldé vagy magasabb, mint a
forditott szint a futamideje végén.]

[a Fix Kuponos Expressz Certifikatstruktirak vonatkozasaban illessze be a
kévetkezOket:

A [Best Entry] [Protect [Pro]] [Mult] Fix Kuponos Expressz
[Certifikatok][Ertékpapirok] barmilyen értékrendezési nappal korabban is
bevalthatdk, ha a meghatarozott bevaltasi szint [teljesl vagy] meghaladasra
keril. A [Certifikat][Ertékpapir] egyéb esetben valtozatlanul folytatia a
futamidejét a kdvetkezd értékrendezési napig.

A befektetd nem részesedhet az alapeszkdz[ok]nek a bevaltasi szintet tillépd
értékndvekedésébél. Ha az alapeszkoz[ok] [elérik vagy] meghaladjak a
bevaltasi szintet és ezért nem keril sor idé el6tti bevéltasra a futamidd alatt,
akkor a befektetd akkor is veszteséget szenvedhet el, ha [az] [az egyik]
alapeszkdz referenciaara [egyenlé vagy] alacsonyabb mint a [kotési
arfolyam][Protect Pro vonatkozasaban illessze be: a korlat] az értékelési
napon [Protect (kivéve Pro) vonatkozésaban illessze be: és a megfigyelési
id6szak alatt korlatesemény kovetkezik be].

A befektetknek figyelemmel kell lennilk arra, hogy az Ertékpapirok idé elétti
bevaltasakor az Ertékpapirban elhelyezett befektetéstdl elvart hozam adott
esetben nem teljesl.

A befektetéknek azzal is tisztaban kell lennitik, hogy az Ertékpapirok idd eltti
bevéltdsakor nem feltétlentl Iétesithetnek kiegészité befektetést, kivéve
kevésbé kedvezd feltételek mellett.]

[az Expressz Certifikatstrukturak vonatkozasaban illessze be:

A [Best Entry] [Memory] [Protect [Pro]] [Mult] Expressz
[Certifikatok][Ertékpapirok] barmilyen értékrendezési nappal korabban is
bevalthatok, ha a meghatarozott bevaltasi szint [teljesul vagy] meghaladasra
keril. A [Certifikat][Ertékpapir] egyéb esetben valtozatlanul folytatia a
futamidejét a kdvetkez értékrendezési napig.

A befektetd nem részesedhet az alapeszkdz[ok]nek a bevaltasi szintet tillépd
értékndvekedésébdl. Ha az alapeszkdz[ok] [elérik vagy] meghaladjgk a
bevaltasi szintet és ezért nem kerlil sor id6 elétti bevaltasra a futamidé alatt,
akkor a befektetd akkor is veszteséget szenvedhet el, ha [az] [az egyiK]
alapeszkdz referenciadra [egyenld vagy] alacsonyabb mint a [kotési
arfolyam][Protect Pro vonatkozasaban illessze be: a korlat] az értékelési
napon [Protect (kivéve Pro) vonatkozasaban illessze be: és a megfigyelési
id0szak alatt korlatesemény kovetkezik be].

A befektetéknek figyelemmel kell lenniiik arra, hogy az Ertékpapirok idd eltti




bevaltasakor az Ertékpapirban elhelyezett befektetéstdl elvart hozam adott
esetben nem teljesul.

A befektetéknek azzal is tisztaban kell lennitik, hogy az Ertékpapirok id6 el6tti
bevaltasakor nem feltétlenil létesithetnek kiegészité befektetést, kivéve
kevésbé kedvezd feltételek mellett.]

[Biztositékkal Fedezett Ertékpapirok (COSI) esetében illessze be a
kévetkezOket:

A biztositékkal fedezett értékpapirok (COSI) kockazata

A biztositékkal fedezet értékpapirok a Keretszerzédés révén keriinek
biztositéki fedezet ald. A biztositéki fedezet csak addig a mértékéig szunteti
meg a Kibocsatd vissza nem fizetési kockazatat, ameddig a likviditasi
esemény bekdvetkezésekor a biztositék pénzzé tételébdl szarmazod
bevételbdl (csokkentve a pénzzé tétel és a folyositas koltségeivel)
fedezhetOk a befektetd kdvetelései.

A befektetd kulonosen a kovetkezd kockazatokat viseli:

e A biztositéknyujtonak adott esetben nem allhat médjaban jéarulékos
biztositékot nyUjtani, amennyiben a Strukturalt Termék értéke emelkedik
vagy a biztositék értéke csokken.

o A SIX Swiss Exhange adott esetben lehet, hogy nem tudja a likvidalasi
esemeény bekdvetkezésekor egybdl pénzzé tenni a biztositékot.

o A biztositékhoz kotddd piaci kockazat adott esetben elégtelen likvidalasi
bevételt eredményezhet.

o A Kkilfoldi pénznemben denominalt Strukturalt Termékekrdl szblé
Keretszerz6dés szerinti lejarat veszteséget okozhat a befektetének,
hiszen az aktudlis érték (amely a befektetének a Kibocsatdval szemben
fennalld igénye vonatkozasaban Iényeges) kilfoldi pénznemben keril
meghatérozasra, mikdzben az aranyositott nettd likvidalasi bevétel
(amely a befektetdnek a Kibocsatéval szemben fennall6 igénye teljesitési
aranya szempontjabol Iényeges) svajci frankban kertil folyositasra.

o A biztositéknyujtds a végrehajtasra és csédre irdnyadd jogszabalyok
szerint megtamadhato, vagyis a KeretszerzGdés rendelkezései szerint a
biztositék nem érvényesitheté a Strukturalt Termékekbe befekteték
javara.

e A SIX Swiss Exchange AG vagy a pénzlgyi kozvetitdk
fizetésképtelensége eredményeként nem ruhdzhatdé at semmilyen
felszamolasbol szarmazé bevétel.]

A teljes veszteség kockazata

Az Ertékpapirok kockazatos befektetési eszkozok, kovetkezésképpen a
befekteté altal bennik elhelyezett téke adott esetben teljesen elveszhet
(teljes veszteségi kockazat). Amennyiben veszteség kovetkezik be, akkor
azt az Ertékpapirért kifizetett vételar és a felmerillt kdltségek adjak, tigymint a
letéti dijak, brokeri jutalékok és t6zsdejutalékok. A veszteségkockazat a
Kibocsatd és a Garant6r pénziigyi helyzetétdl flggetlendl fennall.

A rendszeres kifizetésekre [kamatfizetésekre] vagy valamely (garantalt)
minimalis bevaltasi fizetésre [- leszamitva a
[kamatfizetéseket][bonuszfizetéseket] -] vonatkozéan nincsenek
rendelkezések. A tékeveszteség adott esetben akar jelentds is lehet,
aminek eredményeként bizonyos koriilmények kozott a befekteték a
befektetésiik egészét is elveszithetik.




E. Szakasz - Az ajanlat

E.2b. | Az ajénlattétel A Kibocsatd szabadon felhasznalhatia az Ertékpapirok kibocséatasabol
indokolasa és a bevétel | szarmazo bevételt. Az ilyen bevételek kizarélagos célja a nyereség elérése
felhasznalasa és/vagy a Kibocsatd bizonyos kockazataival szembeni fedezet biztositasa. A

Kibocsaté semmilyen esetben sem koteles az Ertékpapirokbol szarmazo
bevételeket az alapeszkdzbe vagy mas vagyonelembe befektetni.

E.3. Az ajanlat feltételeinek | [Uj kibocsatéast vagy kibbvitett kibocsatast Ertékpapirok esetén illessze be a

ismertetése

kévetkezOket:
[Jegyzési ld6szak: °
Minimélisan Jegyezhetd Osszeg: o

[Maximalisan Jegyezhetd Osszeg: e]]

Kibocsatasi Ar: .
[Arpétiék (prémium): o]
Kibocsatasi Datum: °
Ertéknap: o
Kibocséatas Nagysaga: )

Minimalis Kereskedési Mennyiseg e

Nyilvanos Ajanlattétel: [kiz&rolag az Ertékpapiroknak valamely
szabalyozott piacra vagy t6zsdére valo
bevezetése melletti zartkoré
kibocsatas esetén a kévetkezdt kell
beilleszteni:

- nem alkalmazandd -

[kezdete Csehorszagban: e]
[kezdete Daniaban: e]
[kezdete Finnorszagban: e]
[kezdete Franciaorszagban: e]
[kezdete Magyarorszagon: e]
[kezdete Olaszorszégban: e]
[kezdete Hollandigban: e]
[kezdete Norvégiaban: e]
[kezdete Svédorszagban: e]

[Jegyzési id6szak nélkiili nyilvanos ajanlattétel esetén illessze be a
kévetkezot:

Az Ertékpapirok Kibocsatasi Arat az Arjegyzd hatarozta meg.]

[Jegyzési id6szakos nyilvanos ajanlattétel esetén illessze be a kbvetkez6t:
Az Ertékpapirok a Jegyzési Id6szak alatt kerilnek kibocsatasra. A Kibocsato
fenntartia a jogot arra, hogy idd el6tt lezarja [vagy meghosszabbitsa] a
Jegyzési IdBszakot, csak részben teljesitsék az ajanlattal kapcsolatos

jegyzési kerelmeket (kilonGsen tlliegyzes esetén), vagy hogy indokolas
nélkll ne hajtsak végre az Ertékpapirok kibocsatasat.]

[Amennyiben a kibocsatas az aldbbiakban koriilirt hazald értékesités
formajaban zajlik majd, akkor a kbvetkezOket kell beilleszteni:




e, székhelye: e (weboldala: e) az 1998. februar 14-i, 58. sz. modositott
olasz torvényerejli rendelet 93. cikke szerinti vezeté szervezbként (a
tovabbiakban mint "Vezeté Szervezé") “Responsabile del Collocamento” fog
eljarni az Ajanlattal kapcsolatban.

A (az 1998. februar 24-i 58. sz. mddositott olasz térvényerejli rendelet — a
tovabbiakban mint Olasz Pénziigyi Szolgaltatasi Torvény — 30. cikke
szerint) "hazald értékesitéssel" kibocsatott Ertékpapirok Ajanlattételi
Idészaka e naptdl (beleértve) @ napig (beleértve) tart, kivéve ha a Kibocsaté
és a Vezetd Szervezd idd eltti befejezésben vagy hosszabbitashban
allapodnak meg.]

E.4.

A
kibocséatas/ajanlattétel
szempontjabol
lényeges érdekeltségek
(beleértve az
osszeférhetetlienséget
is)

A Vontobel Csoport tarsasagai kozott osszeférhetetlenség allhat fenn, ami
hatranyosan befolyasolhatja az alapeszkdz értékét és igy az Ertékpapirok
értékét is.

Az alapeszkbzzel kapcsolatos kereskedési tranzakciok

Az Ertékpapirok futamideje alatt a Vontobel Csoportba tartozé tarsasagok —
akar sajat szamlara, akar Ugyfeleik szamlajara — részt vehetnek olyan
kereskedési Ugyletben, amely kdzvetlenil vagy kdzvetetten kapcsolodik a
megfeleld alapeszkozhéz. A Vontobel Csoportba tartozd tarsasagok
ezenkivil a Kibocsatonak az Ertékpapirokbol eredd kotelezettségeivel
kapcsolatos fedezeti (igyletekben részes felek is lehetnek. Az ilyen
kereskedési és fedezeti (igyletek hatranyosan befolyasolhatjgk az
alapeszkoz értékét és igy az Ertékpapirok értékét is.

Mas funkciok gyakoriasa a Vontobel Csoport vallalatai altal

A Kibocsatd és a Vontobel Csoportba tartozd tobbi tarsasag az
Ertékpapirokhoz kotddden egyéb feladatokat is ellathatnak, lehetnek pl.
szamitast végzd Ugynokok és/vagy arjegyz6k. Az ilyen feladatkér arra
jogosithatia fel a Kibocsatét ésivagy a Vontobel Csoport, hogy
meghatarozza az alapeszkdz Gsszetételét vagy kiszamitsa az értékét. Az
ilyen feladatkérok Osszeférhetetlenséget eredményezhetnek a Vontobel
Csoport megfeleld tarsasagai és ezen tarsasagok és a befektet6k kdzott az
Ertékpapirok aranak meghatarozasa és mas kapcsolddd megallapitas
tekintetében.

Az Ertékpapirok érjeqyzdjének tevékenyséqe

[A Bank Vontobel Europe AG] [e] lesz az Ertékpapirok arjegyzdje (a
tovabbiakban mint Arjegyz8). Az ilyen arjegyzéi tevékenységek révén az
Arjegyz6 jelentds mértékben sajat maga hatarozza meg az Ertékpapirok
arét.

Ennek eredményeként az Arjegyzd altal meghatarozott arak adott
idépontban jelentdsen eltérhetnek az Ertékpapirok kiilonbdzd tényezék
(elsésorban az Arjegyz6 4ltal hasznalt arazasi modell, az alapeszkoz értéke,
az alapeszkdz ingadozasa, az Ertékpapirok fennmaradé futamideje és a
fedezeti eszkozok kinalata és kereslete) alapjan meghatarozott valds
értékétél ésivagy a gazdasagi szempontbol elvart értékiktél. Ezen
tilmenden az Arjegyz8 béarmikor feliilbiralhatia az jegyzett arak
meghatarozasara hasznalt modszert, pl. szélesitheti vagy szikitheti az
ajanlati és kinalati arak kozotti kulonbséget.

Jutalékfizetés, harmadik felek sajat érdekeltsége

Az Ertékpapirok kihelyezésével vagy nyilvanos ajanlattételével kapcsolatban
a Kibocsato és/vagy a Vontobel Csoportba tartozé mas tarsasagok harmadik
felek részére jutalékot fizethetnek. Eléfordulhat, hogy ezen harmadik felek
valamely befektetési dontés vagy befektetési ajanlas soran sajat érdekeiket




kovetik.

E.7.

A kibocséto vagy az
ajanlattevd altal a
befektetének
felszamitott
raforditasok becslése

[amennyiben Arp6tiék nem keriil szémitésra:

—nem alkalmazando -

A befektet a Kibocsatasi Aron és az Arjegyz6 altal jegyzett eladasi &rakon
veheti meg az értékpapirokat az Ertékpapirok futamideje alatt. Az arak
tartalmazzak a Kibocsaténak, az Ajanlattevének és az Arjegyzének az
Ertékpapirok kibocsatasaval és értékesitésével kapcsolatban felmerilt
Osszes koltségét (pl. az értékesitési és forgalmazasi koltségeket, a
strukturélasi koltségeket és a fedezetképzési koltségeket, beleértve a
haszonkulcsot is).

A Kibocsato vagy az Ajanlattevé a Kibocsatasi Aron vagy az eladasi &ron
feldl semmilyen tovabbi 6sszeget nem szdmlaz a befektetének.]

[ha Arpétiék keriil szamitasra:

A befektetonek a Kibocsatasi Aron feliil az Arpétiékot is meg kell fizetnie.
Minden egyes Ertékpapimal az Arpétiék sszege e.

A befektetd az Arjegyzé altal jegyzett eladasi arakon veheti meg az
értékpapirokat az Ertékpapirok futamideje alatt.]

Az egyes tranzakcios koltségekkel kapcsolatos részletezés az érintett
értékesitési partnertél vagy a befektetd sajat bankjatol, brokerétdl kérhetd.




