AZ ALAPTAJEKOZTATOVAL KAPCSOLATOS PROGRAM OSSZEFOGLALO

Az dsszefoglalok “Elemek”-nek nevezett tajékoztatasi kovetelményekbdl épiilnek fel. Az A — E (A.1 — E.7) Részekben az
Elemek sorszamozottak. A jelen Osszefoglal6 az ezen fajtaju Ertékpapirokkal, Kibocsatokkal és Garanciavallalokkal
kapcsolatos Osszefoglalokba beillesztendo oOsszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy egyes Elemek beillesztése
nem kételezo, eldfordulhat, hogy az Elemek sorszamozasa nem folyamatos. Elofordulhat, hogy egy adott Elem
tekintetében a vonatkozo informacio nem adhato meg akkor sem, ha az adott Elem osszefoglaloba térténd beillesztése —
az Ertékpapirok, a Kibocsatd és a Garanciavallalo(k) fajtajara tekintettel — egyébként szilkséges lenne. Ebben az esetben
az dsszefoglalonak az adott Elem révid bemutatasat kell tartalmaznia, tovabba annak magyarazatat, hogy az adott Elem
alkalmazasara miért nem kerul sor.

Section A — Bevezetés és figyelmeztetések
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Al Figyelmeztetés arra o Ez az 6sszefoglald az Alaptajékoztato és a vonatkozo Végleges
vonatkozdan, hogy az Feltételek bevezet6jének tekintend. Ebben az 6sszefoglaléban
Osszefoglalé az hacsak az masként meghatarozasra nem kerl, valamint ahogy
Alaptajékoztatd az a D3 Elem elsé bekezdésében hasznalatra Keriilt, az
bevezetdjének LAlaptajékoztaté” jelenti a BNPP B.V. és a BNPP
tekintendd, valamint a alaptajékoztatojat, mely 2019. janius 3-én kerilt kiadasra,
keresetinditassal valamint idorél idére a BNPP B.V., a BNPP, és a BNP Paribas
kapcsolatos Fortis finanszirozasi Kotvényei, Warrantok és Certifikat
rendelkezések Programok Kkiegészitését képezik. Ahogy az a D3 Elem elsé

bekezdésében hasznalatra kerlt, az ,,Alaptdjékoztaté” jelenti a
BNPP B.V. és a BNPP alaptajékoztatojat, mely 2019. janius 3-
an Keriilt kiadasra, valamint idorol idére a BNPP B.V., a BNPP,
és a BNP Paribas Fortis finanszirozasi Kotvényei, Warrantok és
Certifikat Programokban szerepel.

. Az Ertékpapirok vonatkozasiaban befektetéi dontést csak az
Alaptajékoztatd egészét — beleértve barmely, az abba
hivatkozassal beleépitett dokumentumokat és a vonatkozo
Végleges Feltételeket is — figyelembe véve lehet meghozni.

o Ha a jelen Alaptjékoztatéban és a vonatkozd Végleges
Feltételekben foglalt informaciokkal kapcsolatosan az Eurépai
Gazdasagi Térség valamely Tagallamaban keresetinditasra
keriil sor, elofordulhat, hogy az érintett Tagillam nemzeti
jogszabalyai alapjan a felperesnek kell viselnie a birdsagi eljaras
meginditasat megelézéen az Alaptajékoztatéo és a vonatkozd
Végleges Feltételek forditasi koltségeit.

. Polgari jogi felel6sség terheli a Kibocsatot és a Garanciavallaléot
(amennyiben alkalmazandd) a fenti Tagallamokban kizarélag a
jelen dsszefoglalo tekintetében, ideértve az dsszefoglald barmely
forditasat is, de csak akkor, ha az o6sszefoglalé félrevezetd,
pontatlan vagy nincs 6sszhangban a jelen Alaptajékoztatd és a
vonatkozo Végleges Feltételek egyéb részeivel vagy amennyiben
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— a 2010/73/EU Iranyelv vonatkozé rendelkezéseinek az
Eurdpai Gazdasagi Térség adott Tagallamaban végbemené
atiiltetését kovetden — az osszefoglalé az Alaptajékoztatoval és a
vonatkozd Végleges Feltételekkel egyltt olvasva sem
tartalmazza a Tajékoztatd Iranyelv 2.1(s) pontja szerinti, a
befektetok KErtékpapirra vonatkozé befektetési dontését
elosegitod kiemelt informaciokat.

A2

Az Alaptajékoztato
felhasznalasaval
kapcsolatos
hozzajarulas, az ajanlati
idészak megjeldlése és
egyéb feltételek
megadasa

A 100 000 eur6 Osszegnél (vagy az Osszegnek megfeleld értékli barmely
egyéb devizadsszegnél) kisebb néveértéki értékpapirok egyes kibocsatasaira
olyan korilmények kozott is sor keriilhet amelyek vonatkozasaban a
Tajékoztatd Iranyelv nem tartalmaz a tajékoztatd kozzétételével kapcsolatos
kotelezettség aloli kivételt. Ezen forgalomba hozatalok a ,,Nem Mentesitett
Forgalomba Hozatalok”. A Kibocsaté az alabbiakban részletezett
feltételeknek megfeleléen hozzajarulasat adja a jelen Alaptdjékoztatonak az
Ertékpapirok valamely Nem Mentesitett Forgalomba Hozatalaval
kapcsolatos, az alabbi személyek altal torténd felhasznalasahoz: a Szervezok,
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Felhatalmazott
Ajanlattevé valamint barmely pénziigyi kozvetitd akinek a neve a BNPP
honlapjan (https://rates-globalmarkets.bnpparibas.com/gm/
Public/LegalDocs.aspx) kdzzétételre kertlt és akit az adott Nem Mentesitett
Forgalomba Hozatal tekintetében Felhatalmazott Ajanlattevoként jeldltek
meg tovabba (amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben az “Altalanos
Hozzéjarulas” cimli elem megjeldlésre keriilt) barmely a fenti forgalomba
hozatalok lebonyolitasara a Pénziigyi eszkdzok piacairdl sz6l6 2014/65/EU
iranyelvet az adott tagallam jogrendszerébe atiiltetd jogszabaly alapjan
jogosult azon pénziigyi kozvetitd aki az aldbbi bekezdésben foglalt
informaciot (az abban szdgletes zarojellel jelolt részek megfeleld kitoltését
kovetéen) a honlapjan kozzéteszi (a tovabbiakban a “Felhatalmazott
Ajéanlattevd™):

,Alulirott, [az adott pénziigyi tandacsado jogi neve beillesztendd],
hivatkozunk a Kibocsato altal a [datum beillesztendd]-n kelt és a [ ]
(@ ,,Kibocsat6™) altal kozzétett Végleges Feltételekben (a ,,Végleges
Feltételek ”) meghatdrozott [az adott Ertékpapir neve beillesztendd] (az
,.Ertékpapirok”) ajanlatara. Tekintettel arra, hogy a Kibocsaté
beleegyezését adja arra, hogy hasznaljuk a (Végleges Feltételekben
meghatarozott) Alaptajékoztatot — a Végleges Feltételekben meghatéarozott
Nem Mentesitett Forgalomba Hozatallal Erintett Orszagokban a
Forgalomba Hozatali Idészakban forgalomba hozott Ertékpapirokkal
kapcsolatban és a beleegyezés mas kikotéseinek megfeleléen; ahogy azt a
Alaptajékoztaté pontositja — ezennel elfogadjuk a Kibocsatdé ajanlatat a
Felhatalmazott Forgalmazokra vonatkoz6 Feltételekkel (az
Alaptajékoztatoban pontositva) 6sszhangban és igazoljuk, hogy ennek
megfeleléen hasznaljuk az Alaptajékoztatot.”

Forgalomba hozatali idészak: A Kibocsatonak az Ertékpapiroknak a
Forgalomba Hozatali Idészak alatt torténd Nem Mentesitett Forgalomba
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Hozatalaval kapcsolatos hozzajarulasat a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazzak.

A hozzajarulas feltételei: A (fentiekben hivatkozott feltételek mellett) a
Kibocsaté hozzajarulasanak feltétele, hogy az adott hozzajarulas (a) csak a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Forgalomba Hozatali
Idészak alatt érvényes; és (b) a jelen Alaptajékoztatd felhasznalasat csak az
adott Ertékpapir Részletnek a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozott Nem Mentesitett Forgalomba Hozatallal Erintett Orszagokban
torténdé Nem Mentesitett Forgalomba Hozatalai tekintetében engedi meg.
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AMENNYIBEN AZ ERTEKPAPIROKAT VASARLO VAGY
VASAROLNI KIVANO SZEMELY AZ ERTEKPAPIROKAT EGY
FELHATALMAZOTT FORGALMAZOTOL NEM MENTESITETT
FORGALOMBA HOZATAL SORAN SZERZI MEG VAGY
KIVANJA MEGSZEREZNI, AZ ERTEKPAPIROK ILY MODON
TORTENO ERTEKESITESENEK FELTETELEIT ES KIKOTESEIT
AZ ADOTT FELHATALMAZOTT FORGALMAZO ES AZ
ERTEKPAPIROKAT VASARLO VAGY VASAROLNI KIiVANO
SZEMELY KOzOTTI - EGYEBEK MELLETT AZ
ERTEKPAPIROK ERTEKESITESI ARARA, ALLOKACIOJARA,
KOLTSEGERE ILLETVE ELSZAMOLASARA IS KITERJEDO -
KULON MEGALLAPODAS FOGJA TARTALMAZNI. A
VONATKOZO INFORMACIOKAT A FELHATALMAZOTT
FORGALMAZO FOGJA BIZTOSITANI A FORGALOMBA
HOZATAL IDEJEN.

Section B — Kibocsatok és Garanciavallalok
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B.1

A Kibocsatd jogi és
kereskedelmi neve

Az értékpapirok ezen Alaptajékoztatd szerint a Kotvény, a Warrant és
Certificate Programoknak megfelelden a BNP Paribas Issuance B.V. (,,BNPP
B.V.”) vagy a BNP Paribas (,,BNPP” vagyis a ,,Bank” és vele egyiitt a BNPP
B.V., mint a ,,Kibocsat6”-k) altal kerlilnek kibocsatasra.

B.2

Székhely / jogi forma /
a miikddésre iranyado
jog / bejegyzés orszaga

o A BNPP B.V. egy holland jog szerinti zartkorti korlatolt felel6sségli
tarsasdg melynek székhelye a Herengracht 595, 1017 CE,
Amszterdam, Hollandia cim alatt talalhato; és

. a BNPP egy francia jog szerinti banki engedéllyel rendelkezd
részvénytarsasag (société anonyme) melynek székhelye a 16,
boulevard des Italiens — 75009, Parizs, Franciaorszag cim alatt
talalhato;

B.4b

Trendek bemutatasa

A BNPP tekintetében:
Makrogazdasagi kérnyezet

A piac és a makrogazdasagi feltételek befolyasoljak a BNPP eredményeit. A
BNPP (izleti tevékenységeinek jellege kiiléndsen érzékennyé teszi az eurdpai
makrogazdasagi és piaci korilményekkel szemben.

2018-ban a globalis novekedés (az IMF szerint) egészséges mértékli maradt,
3,7% korl volt, ami a fejlett gazdasagok (+2,4%, miutan 2017-ben +2,3%
volt) és a feltdrekvd gazdasagok (+4,6%, miutan 2017-ben +4,7% volt) stabil
novekedését tikrozi. Mivel a nagy fejlett orszagok gazdasaga a a ciklusanak
cslcsan volt, a kdzponti bankok tovabbra is szigoritottdk az alkalmazkodé
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monetéaris politikat, vagy tervezték a leépitését. Mivel az inflaciés szintek
tovabbra is mérsékeltek voltak, a kdzponti bankok képesek voltak
fokozatosan kezelni az atmenetet, ezzel korlatoztdk a gazdasagi
tevékenységek feltlind visszaesésének kockazatit. Ezek miatt az IMF
elvarasai szerint a fejlett gazdasagokban varhaté enyhe lassulas ellenére az
elmult két évben tapasztalt ndvekedés 2019-ben is folytatodni fog (+3,5%).

Ebben a kontextusban a kdvetkezo két kockazati tényezot azonosithatjuk:

A monetaris politikak iranyitasabol addédo pénziigyi bizonytalansag
kockazata:

Két kockazatot kell kihangsulyozni: a kamatlabak meredek emelkedése és a
jelenlegi alkalmazkodé monetéris politikai tal hosszu ideig val6 fenntartasa.

Egyrészrél az egyesiilt allamokbeli monetaris politika folytatodo szigoritasa
(amely 2015-ben kezd6dott), és az eurdzona kevésbé alkalmazkodd monetaris
politikaja (csokkent az eszkdzvasarlas 2018 januarjatél 2018 decemberéig)
pénziigyi zavarok és a vartnal nagyon gazdasagi lelassulas kockazatat
vonhatja maga utan. Kilon kihangsulyozhaté a hosszi tavd kamatlabak
emelkedésének helytelen kezelésével jard kockazat, foleg, ha varatlanul
novekszik az inflacid vagy elére nem lathatéoan szigorodnak a monetaris
politikdk. Ha ez a kockazat bekovetkezik, az negativ hatassal lesz az
eszkdzpiacokra, killondsen azokra, ahol a kockazati dijak a multbeli atlaghoz
képest rendkiviil alacsonyak, az évtized hosszl alkalmazkodé politikakat
kovetden (hitel nem befektetési mindsitésii vallalatoknak vagy orszagokban,
a részvény és kotvénypiacok bizonyos agazatai, ingatlan stb.), valamint a
kamatlabakra érzékeny bizonyos agazatokra.

Masrészrél a 2016 kozepe oOta torténd fellendiilés ellenére tovabbra is
alacsonyak a kamatok, ami bizonyos pénziigyi piaci szerepldket tulzott
kockézatvallalasra 6sztondzhet, mint példaul: finanszirozas és tartott
eszk0zok lejaratanak meghosszabbodasa, kevéshé szigord hitelpolitika, a
tokeattételes finanszirozas novekedése. Egyes szereplok (biztositointézetek,
nyugdijalapok, eszkozkezelOk stb.) egy egyre rendszerszintlibb kdrnyezetben
mitkodnek és egy piaci zavar esetén (ami példaul a kamatlabak meredek
emelkedéséhez és/vagy meredek arkorrekcidhoz kothetd) ugy donthetnek,
hogy viszonylag gyenge piaci likviditas kdzepette nagy poziciokat rendeznek.

A névekvé adossaggal kapcsolatos rendszerszintii kockazatok

Makrogazdasagi szempontbdl azon orszagok szamara lehet jelentds a
kamatlabak novekedésének hatéasa, ahol magas a GDP-hez mért koz- és/vagy
maganadossag. Ez kilondsen vonatkozik egyes eurdpai orszagokra
(kuldnosen: Gorogorszag, Olaszorszag, és Portugalia), ahol a kdzaddssag
GDP-hez mért aranya meghaladja a 100%-ot, de ez érinti a feltdrekvo
orszagokat is.

2008 és 2018 kozott az utobbiak az addssag jelentds ndvekedését észleltek,
ideértve a kiilfoldi hitelezokkel szembeni kiilfoldi devizaaddssidgot. Az
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addssagnovekedés fo forrasa a maganszektor, de kis mértékben a kozszektor
is felelds, kiilonosen Afrikaban. Ezek az orszagok kiilondsen sebezhetdek a
fejlett gazdasagok szigorodd monetaris politikainak kilatasaival szemben. A
tokekiaramlas hatassal lehet az atvaltasi arfolyamokra, novelheti az addssag
visszafizetésének koltségeit, inflaciot importalhat, és azt okozhatja, hogy a
feltorekvd orszagok kozponti bankjai szigoritjak a hitelfeltételeket. Ez az
elérejelzett gazdasagi ndvekedés lassuldsdhoz, az dllamaddssagok potencidlis
lemindsitéséhez, és a bankokat érd kockazatok ndvekedéséhez vezethet. Bar
korlatozott a BNP Paribas Csoport feltérekvé orszagoknak vald kitettsége,
ezeknek az orszagoknak a sebezhetdsége megzavarhatja a globalis pénziigyi
rendszert, ami hatassal lehet a Csoportra, és potencialisan hatassal lehet a
Csoport eredményeire.

Meg kell jegyezni, hogy az adéssaggal kapcsolatos kockazatok nemcsak a
kamatlabak meredek emelkedésekor valdsulhatnak meg, hanem negativ
novekedési sokk esetén is.

A pénzintézetekre vonatkozd torvények és rendeletek

A pénzigyi intézményekre vonatkozé torvények és rendeletek jelenlegi és
jovébeni valtozasai jelentds hatassal lehetnek a BNPP-re. A BNPP-t érintd
vagy esetlegesen érintd, mostanaban elfogadott vagy tervezett intézkedések
(vagy alkalmazasi intézkedés) soraba tartoznak kiilondsen:

- tokét szabalyozé rendeletek: a tékekdvetelményekrol szolo IV.
iranyelv (,CRD 4”) / tb&kekovetelményekrél szolo rendelet
(»CRR”), a teljes veszteségelnyeld képesség nemzetk6zi szabvanya
(LTLAC™) és a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) altal a BNPP
kijelolése mint rendszerszintli fontossagl pénziigyi intézet;

- a2013. julius 26-i francia banktorvényt alkoto strukturalis reformok,
ami megkdvetelik, hogy a bankok hozzanak létre e célbdl
lednyvallalatokat vagy kilonitsék el a ,spekulativ’ sajatszamlas
miiveleteket a hagyomanyos lakossagi banki tevékenységeiktol; az
Egyesiilt Allamok Volcker-szabalya, ami korlatozza az amerikai és
a kilfoldi bankok szamara a sajatszamlas tranzakcidkat, a fedezeti
alapok ¢és a tékealapok szponzoralasat vagy ezekbe valo befektetést;

- a 2014. november 6-i eurdpai egységes bankfeliigyeleti
mechanizmus és rendelet;

- a betétbiztositasi rendszerekre, a felhatalmazasokra és végrehajtasi
rendeletekre vonatkozéd 2014. Aaprilis 16-i iranyelv, a bank-
helyreallitasi és szanalasi keretrendszert felallité 2014. majus 15-i
irdnyelv, az Egységes Szanaléasi Tanacsot és az Egységes Szanalasi
Alapot felallito Egységes Szanalasi Mechanizmus;

- az amerikai Federal Reserve végsé szabalya, ami szigoribb
prudencialis szabalyokat ir eld a nagy kiilfoldi bankok amerikai
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tranzakcioira, nevezetesen, eldirja az amerikai leanyvallalataik
6nallo kozvetitd holdingtarsasaganak létrehozasat;

- uj szabalyok a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek terén végzett
tevékenységek szabalyozasara a Dodd-Frank Wall Street reform és
fogyasztovédelmi  térvény VII. bekezdésével 6sszhangban,
nevezetesen a swap-kereskeddk, a jelentds swap-résztvevok,
értékpapirok swap-keresked6i, és az értékpapirok jelentds swap-
résztvevoi altal kereskedett elszdmolatlan szarmaztatott termékek és
szarmaztatott értékpapirok letéti kdvetelményei, tovabba az amerikai
Ertékpapir- és Tézsdebizottsdg szabalyai, amelyek megkovetelik a
szarmaztatott termékek piacan aktiv bankok és jelentds swap-
résztvevok regisztracidjat, és a szarmaztatott tranzakciok
atlathatdsagat és jelentését;

- a pénzigyi eszkdzok piacairol szolo Gj iranyelv (,,MiFID 117) és a
pénziigyi eszk6zok piacairdl sz616 rendelet (,,MiFID”), és bizonyos
tozsdén kiviili szarmazékos Tlgyletek kozponti felek altali
elszdmolasat, és értékpapir-finanszirozasi Ugyletek kozponti
szerveknek val6 kdzzétételét szabalyozd eurdpai rendeletek;

- az altalanos adatvédelmi rendelet (,,GDPR™) 2018. majus 25-én
lépett hatalyba. A rendelkezés célja eldmozditani az eurdpai
adatvédelmi el6irasokat €s javitani a személyes adatok védelmét az
Eurépai Unidban. Az lizleti vallalkozésok sulyos bintetéseket
kaphatnak, ha nem felelnek meg a GDPR eléirasainak. Ez a rendelet
vonatkozik minden bankra, amelyik szolgaltatasokat biztosit az
eurépai ugyfeleknek; és

- a Basel 3 véglegesitése, amit a Bazeli Bizottsag 2017 decemberében
tett kdzzé, bemutatva a kockazattal stlyozott eszkdzokre vonatkozo
hitelértékelési kiigazitas kockazat, a hitelkockazat, és a miikodési
kockézat mérésének fellilvizsgalatat. Az intézkedések varhatoan
2022 januarjaban lépnek életbe, (sztenderd megkozelitéseken
alapuld) Iépcsézetes teljesitmény vonatkozik majd rd, amit
fokozatosan fognak alkalmazni 2022-t6l a végsO szint eléréséig,
2027-ig.

Tovabba ez a szabalyozasi kornyezet szigordbb, és a bankszektor szdmara
jelentds kockazatot jelent a hatalyos torvények és rendeletek, kiilonosképpen
a vevok érdekeit és a személyes adatokat védd szabalyozasok be nem tartasa,
ami potencialisan jelentds veszteséghez és pénzbirsaghoz vezethet. A BNP
Paribas Csoport a kifejezetten ilyen tipust kockazatokat kezeld megfeleléségi
rendszerén til az értékei kdzéppontjaba helyezi a vevdi, szélesebb korben
pedig az érdekeltjei érdekeit. Ezért a BNP Paribas Csoport 2016-ban
elfogadott Uj magatartasi kddexe részletesen ismerteti a teriilet értékeit és
magatartasi szabalyait.

Kiberbiztonsag és technolégiai kockazat
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A BNPP (izleti tevékenységének végzése szorosan dsszefiigg az elektronikus
tranzakciok gordiillékeny mikddésével, valamint az informaciok és
technoldgiai eszk6zok védelmével és biztonsagaval.

A technologiai valtozas a digitdlis atalakuldssal, és ebbdl eredben a
kommunikaciés aramkorok szamanak novekedésével, az adatforrasok
sokasodasaval, a novekvd folyamatautomatizalassal, és az elektronikus banki
tranzakciok gyakoribb hasznalataval egyutt gyorsul.

A technoldgiai valtozas elérehaladasa és gyorsuldsa uj lehetdségeket ad a
kiberblinzoknek az adatok moédositasara, ellopasara, vagy kozzétételére. A
tamadasok szama névekszik, egyre elterjedtebbek és kifinomultabbak minden
agazatban, koztiik a pénziigyi szolgaltatasok agazataban is.

Emellett a kiszervezett folyamatok novekvé szdma  strukturalis
kiberbiztonsagi és technoldgiai kockazatoknak teszi ki a BNP Paribas
Csoportot, amely a kiberblin6zok altal kiaknazhaté tamadasi lehet6ségek
megjelenéséhez vezet.

Kovetkezésképpen, a BNP Paribas Csoport a kockazatkezelési funkcion bell
egy masodik védelmi vonalat allitott fel a technoldgiai és kiberbiztonsagi
kockazatok kezelése. Ennélfogva a miikodési normak rendszeresen
modositasra keriilnek, hogy tdmogassak a BNPP digitalis fejlédését és az
innovaciot, és ezzel egy idoben kezeljék a 1étezd és felmeriil6 fenyegetéseket
(mint példaul a kiberbiindzést, kémkedést stb.).

A BNPP tekintetében:

A BNPP B.V. fiigg a BNPP-t6l. A BNPP B.V. a BNPP kizardlagos tulajdont
leanyvallalata, amely kifejezetten részt vesz a BNP Paribas Csoport (ideértve
a BNPP) mas cégei altal létrehozott, dsszeallitott és befektetoknek eladott
értékpapirok, mint példaul kotvények, warrantok, certifikatok és mas
kotelezettségek kibocsatasaban. Ahogy az a lenti D.2 Elemben olvashat6, az
értékpapirok fedezetélil a BNP Paribastél és BNP Paribas tarsasagaitol
szerzett fedezeti eszkdzdk és biztositék szolgalnak. Ennek kovetkeztében a
BNPP-re vonatkoz6 Trend Informéciok a BNPP B.V.-re is vonatkoznak.

B.5

Vallalatcsoport
bemutatasa

A BNPP egy vezetd eurdpai szolgaltatdo a banki €s pénziigyi szolgaltatasok
tertiletén, és az alabbi négy belfoldi lakossagi bankpiaccal rendelkezik:
Franciaorszag, Belgium, Olaszorszag és Luxemburg. 71 orszagban van jelen
Osszesen tobb mint 201 000 munkavallaloval, ebbdl tobb mint 153 000
munkavallal6 dolgozik Europaban. A BNPP a BNP Paribas Csoport (egyiitt:
a ,,BNPP Csoport”) anyavallalata. A BNPP B.V. BNPP kizérélagos
tulajdonu leanyvallalata.

B.9

Nyereség-elorejelzés
vagy -becslés

Nem vonatkozik, ugyanis nem késziiltek nyereség-elérejelzések vagy
becslések a Kibocsaté vonatkozasaban az Alaptajékoztatéban, amire ez az
Osszefoglalo vonatkozik.
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B.10 A kdnyvvizsgaloi Nem alkalmazandd; az Alaptajékoztatoban foglalt kordbbi pénzigyi
jelentésben jelzett informécidkra vonatkozé konyvvizsgaldi jelentések nem tartalmaznak
fenntartasok fenntartasokat.

B.12 Kiemelt multbéli pénziigyi tajékoztatas:

A BNPP B.V. tekintetében:

Osszehasonlitd éves pénziigyi adatok - eurdban

2018/12/31 2017/12/31
(auditalva) (auditalva)
Arbevétel 439 645 431 472
Nettd arbevétel, Vallalatcsoporti 27 415 26 940
szintil
Teljes Mérleg 56 232 644 939 50 839 146 900
Sajat téke (Vallalatcsoporti szintii) 542 654 515 239

Osszehasonlité id6kozi pénziigyi adatok a 2019. jinius 30-aval bezar6é hathénapos idészakra —

eurdban
2019/06/30 (nem auditalt) 2018/06/30 (nem auditalt)
Arbevétel 257 597 193729
Nettd arbevétel, Vallalatcsoporti 17 416 12 238
szintll
2019.06.30. 2018.12.31.
(nem auditalt) (auditalt)
Teljes Mérleg 67 132 835 358 56 232 644 939
Sajat toke (Vallalatcsoporti szintii) 560 070 542 654
A BNPP tekintetében:
Osszehasonlité éves pénziigyi adatok — milli6 euréban
2018.12.31.* 2017.12.31.
(auditalt) (auditélt)
Arbevétel 42 516 43 161
Kockazati koltség (2764) (2 907)
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Nettd arbevétel, Vallalatcsoporti 7759
szintl 7526

2018.12.31. 2017.12.31.
Alapveté ToOke (Tier 1) Mutatd 11,8% 11,8%

(Béazel 3 teljesen feltoltott, CRD4)

2018.12.31.* 2017.12.31.

(auditalt) (auditalt)
Teljes Konszolidalt Mérleg 2 040 836 1960 252
Konszolidalt, tgyfeleknek nyujtott 727 675
kolesonok és tligyfelektol esedékes
kovetelések 765 871
Konszolidalt, tgyfeleknek jaro6 766 890
elemek 796 548
Sajat toke (Vallalatcsoporti szintii) 101 467 101 983

* Az itt foglalt 2018. december 31-ei adatok az Uj IFRS 9 szamviteli standardokon alapulnak. Az Gj IFRS 9 szamviteli
standard els6 alkalmazasanak hatasai korlatozottak voltak, és azok 2018. januar 1-jét6l teljes mértékben figyelembe
vannak véve. -1,1 milliard eurd hatas a sajat t6kére nincs atértékelve (2,5 milliard eurd hatas at van értékelve) ~-10

bazispont a teljesen feltdltdtt Basel 3 alapvetd toke (Tier 1) mutatora.

Osszehasonlité id6kozi pénziigyi adatok a 2019. jinius 30-aval bezar6é hathénapos idészakra —
millié euréban

IH19* IH18
(nem auditalt) (nem auditalt)

Arbevétel 22 368 22 004
Kockazati koltség (1390) (1182)
Nettd arbevétel, Vallalatcsoporti 4 386 3960
szintli

2019.06.30.* 2018.12.31.
Alapveté Toke (Tier 1) Mutatd 11,9% 11,8%
(Bézel 3 teljesen feltoltott, CRD 4)

2019.06.30.* 2018.12.31.

(nem auditélt) (auditalt)

Teljes Konszolidalt Mérleg 2 372 620 2 040 836
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Konszolidalt, tgyfeleknek nyujtott 793 960 765 871
kolesonok és tigyfelektol esedékes
kdvetelések
Konszolidalt, tgyfeleknek jaro6 833 265 796 548
elemek
Sajat toke (Vallalatcsoporti szintii) 104 135 101 467
* A 2019. junius 30-ai adatok az Uj IFRS 16 szamviteli standardokon alapulnak. Az Gj IFRS 16 (,,Lizing”) szamviteli
standardok elsd alkalmazasinak hatésa 2019. januar 1-jén ~-10 bazispont a Bazel 3 alapvet6 téke (Tier 1) mutaton.
Jelentdsen hdtranyos vagy Iényeges valtozds hianydaval kapcsolatos nyilatkozatok
2019. jinius 30-a (az utolso iizleti év vége, amelyre idokozi pénziigyi kimutatast tettiink k6zz¢) 6ta nem
kovetkezett be 1ényeges valtozas a BNPP Csoport pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidjaban.
2018. december 31-e (az utolso Uzleti év vége, amelyre auditalt pénzligyi kimutatast tettlink kozzé) éta
nem kovetkezett be Iényeges hatranyos valtozas a BNPP vagy a BNPP Csoport kilatasaiban.
2019. jinius 30-a (az utolso iizleti év vége, amelyre idokozi pénziigyi kimutatast tettiink k6zz¢) 6ta nem
kdvetkezett be Iényeges valtozas a BNPP B.V pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidjaban, és
2018. december 31-e (az utolso Uzleti év vége, amelyre auditalt pénzligyi kimutatast tettlink kozzé) éta
nem kovetkezett be Iényeges hatranyos valtozas a BNPP B.V. kilatasaiban.

B.13 A Kibocsato6 Nem alkalmazandé, a Kibocsaté legjobb vonatkozo tudomasa szerint 2019.
fizetoképességét junius 30-a ota a Kibocsatoval Osszefiiggd, a Kibocsatdé vonatkozo
befolyasol6 események | fizetSképességének értékelését 1ényegesen befolydsold kozelmultbeli
ismertetése eseményre nem Kerdilt sor.

B.14 Fliggdségi kapcsolat a Az aldbbi bekezdésben foglaltak kivételével a BNPP nem fiigg a BNPP
tobbi csoporton belili Csoport tébbi tagjaitél. A BNPP B.V. fiigg a BNPP Csoport tébbi tagjatél.
tarsasaggal

2004 aprilisdban a BNPP elkezdte kiszervezni az IT Infrastruktira Iranyitasi
Szolgaltatasokat a BNP Paribas Partners for Innovationhéz (BP21), amely egy
az IBM France-szal egyiittmikodésben 2003 végén 1étrehozott kozos vallalat.
A BP2I IT Infrastruktdra Iranyitasi Szolgaltatdsokat nydjt a BNPP-nek és a
BNPP szamos leanyvallalatanak Franciaorszagban (koztik: BNP Paribas
Personal Finance, BP2S, és BNP Paribas Cardif), Svajchan és
Olaszorszagban. Az IBM France-szal kotott szerzddéses megallapodas
évente sikeresen meghosszabitasra keriilt 2021 végéig, majd egy 5 éves
id6tartamra lesz meghosszabitva (azaz 2026-ig), kiilondsképpen az IBM
felhdszolgaltatasainak integralasa érdekében.

A BP?I tevékenységeit az IBM France iranyitja. A BNP Paribasnak jelentds
befolyasa van e tarsasagban, és az IBM France-szal kdzdsen 50-50% aranyban
birtokoljak. A BP2l rendelkezésére bocsatott BNP Paribas személyzet teszi ki
a BP?| allandé személyzetének a felét. Az épliletei és feldolgoz6 kdzpontjai a
BNPP Csoport tulajdondban allnak, és az érvényben 1€vQ irdnyitasi rendszer
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biztositja a BNP Paribasnak a szerzddéses jogot a tarsasag feliigyeletére és
sziikség esetén a BNPP Csoportba valé visszavezetésére.

Az IBM Luxembourg felelés a BNP Paribas Luxembourg egyes jogalanyai
részére torténd infrastrukturalis és adateldallitasi szolgaltatasokért.

A BancWest adatfeldolgozé tevékenységei ki vannak szervezve a Fidelity
Information Servicesnek. A Cofinoga France adatfeldolgoz6 tevékenységei
ki vannak szervezve a IBM Serviceshez.

A BNPP B.V. fiigg a BNPP-t6l. A BNPP B.V. a BNPP kizardlagos tulajdont
lednyvallalata, amely kifejezetten részt vesz a BNPP Csoport (ideértve a
BNPP) mas cégei altal 1étrehozott, Osszeallitott és befektetOknek eladott
értékpapirok, mint példaul kotvények, warrantok, certifikatok és mas
kotelezettségek kibocsatasaban. Ahogy az a lenti D.2 Elemben olvashatd, az
értékpapirok fedezetéll a BNP Paribastél és BNP Paribas tarsasagaitol
szerzett fedezeti eszk6zok és biztositék szolgalnak.

Lasd a fenti B.5 Elemet is.

B.15

Fobb tevékenységek

A BNP Paribas két f6bb teriileten rendelkezik jelentds poziciokkal:

o Lakossagi banki Gzletag és szolgaltatasok, amely kiterjed:
o Hazai piacok, ami magaban foglalja:
o francia Lakossagi Banki Uzletag (French Retail

Banking (FRB)),

o BNL banca commerciale (BNL bc), olasz
lakossagi banki Gzletag,

. belga Lakossagi Banki Uzletag (BRB),

o egyéb Hazai Piacok, ideértve a luxemburgi
Lakossagi Banki Uzletagat (LRB);

o Nemzetkdzi pénziigyi szolgaltatdsok, ami magaban
foglalja:
o Eurdpa — Foldkozi tengeri térség,
o BancWest,
o személyes pénziigyek,
. biztositas,
o vagyon- és eszkdzkezelés,
o Vaéllalati és intézményi banki tevékenység (CIB), ami magaban
foglalja:
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o vallalati banki tevékenység,

o globalis piacok,
o értékpapir-szolgaltatasok.

J A BNPP B.V. {6 tevékenységét a barmilyen jellegii pénziigyi
eszkdzok kibocsatasa és/vagy megszerzése, valamint az ezzel
kapcsolatos megallapodasoknak a BNPP Csoporton beldli
tarsasagok részére torténd megkotése képezi.

B.16 Ellendrz6 részvényesek | o A jelenlegi részvényesek egyike sem rendelkezik kdzvetlenil vagy
kozvetetten a BNPP feletti ellenérzéssel. 2018. december 31-én a
fobb részvényesek: a belga kormany részérél eljaro nyilt
részvénytarsasag (public-interest société anonyme), a Société
Fédérale de Participations et d’Investissement (,,SFPI”), amely a
jegyzett téke 7,7 szazalékat birtokolja, tovabba a jegyzett toke 5,1%-
at birtoklo BlackRock Inc., és a jegyzett toke 1,0%-at birtokld
Luxemburgi Nagyhercegség. A BNPP tudomasa szerint az SFPI-n és
a BlackRock Inc.-en kiviil nincs a jegyzett toke vagy a szavazati
jogok 5 szazalékat meghaladd mértékii részesedéssel rendelkezd
részvényes.

. A BNP Paribas a BNPP B.V. jegyzett tokéjének 100 szazalékos
tulajdonosa.

B.17 Hitelmindsitések A BNPP B.V. hosszt tavu hitelmindsitése: A+ besorolas stabil kilatassal
(S&P Global Ratings Europe Limited) és a BNPP B.V. rovid tavl
hitelminésitése A-1 besorolas (S&P Global Ratings Europe Limited).

A BNPP hossza tava hitelmindsitései: A+ besorolés, stabil kilatassal (S&P

Global Ratings Europe Limited), Aa3 besorolas, stabil kilatassal (Moody's

Investors Service Ltd.) és AA- besorolas, stabil kilatassal (Fitch France

S.A.S)), és AA (alacsony) stabil kilatassal (DBRS Limited), tovabba a BNPP

rovid tava hitelmindsitései: A-1 besorolas (S&P Global Ratings Europe

Limited), P-1 besorolas (Moody's Investors Service Ltd.), F1 besorolas (Fitch

France S.A.S.), és R-1 (kozepes) (DBRS Limited).

Az Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Ertékpapirok rendelkezhetnek

hitelmindsitéssel.

Az értékpapirokkal kapcsolatos hitelmindsités nem mindsiil az értékpapirok

vételére, eladasara vagy tartasara vonatkozo ajanlatnak és azt a hitelmindsitést

nyujté  Ggynokség barmikor felfliggesztheti, csokkentheti  vagy
visszavonhatja.

B.18 A Garancia bemutatdsa | A BNPP B.V. altal kibocsatott angol jog szerint nem biztositott

Ertékpapirokat egy a BNPP altal 2019. junius 3-én vagy az idétajban alairt
angol jog alatti garanciaokmanynak megfeleléen feltétleniil és
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visszavonhatatlanul garantalja. A garancia szerinti kotelezettségek a BNPP
senior preferalt kotelezettségeit (a francia Monetaris és pénziigyi kodex
L.613-30-3-1-3° cikkével 6sszhangban) és biztositatlan kotelezettségeit
képezik, és azonos ranghelyen (pari passu) fognak allni minden jelenlegi és
jovobeni senior preferalt és biztositatlan kotelezettségével, kivéve a francia
torvények altal idérol idére eloirt kotelezo kivételeket.

Abban az esetben, ha a BNPP-nél térténik addssagleiras (bail-in), am a BNPP
B.V.-nél nem, a vonatkoz6 szabalyozd csokkenteni fogja a BNPP garancia
szerinti kotelezettségeit és/vagy tartozott 0sszegeit, hogy azok tilkrozzék a
BNPP adossagleirasanak alkalmazasabol ered6 és a BNPP kotelezettségeire
vonatkoz6 csokkenéseket vagy modositasokat (beleértve azt a helyzetet is,
ahol a garancia maga nem képezi az adossagleiras targyat).

A BNPP a BNPP B.V. altal kibocsatott angol jog szerint biztositott
Ertékpapirokat egy a BNPP altal 2019. junius 3-én vagy az idétajban alairt
angol jog alatti garanciaokmanynak megfeleléen feltétlenil és
visszavonhatatlanul garantalja. A garancia szerinti kotelezettségek a BNPP
senior preferalt kotelezettségeit (a francia Monetaris és pénzigyi kodex
L.613-30-3-1-3° cikkével 6sszhangban) és biztositatlan kotelezettségeit
képezik, és azonos ranghelyen (pari passu) fognak allni minden jelenlegi és
jovébeni senior preferalt és biztositatlan kotelezettségével, kivéve a francia
torvények altal idérol idére eloirt kotelezo kivételeket.

A BNPP a BNPP B.V. altal kibocsatott francia jog alatti nem biztositott
Ertékpapirokat egy a BNPP altal 2019. junius 3-én vagy az idétajban alairt
francia jog alatti garanciaokmanynak (garantie) megfelelden feltétleniil és
visszavonhatatlanul garantalja. A garantie szerinti kotelezettségek a BNPP
senior preferalt kotelezettségeit (a francia Monetaris és pénziigyi kodex
L.613-30-3-1-3° cikkével 06sszhangban) és biztositatlan kotelezettségeit
képezik, és azonos ranghelyen (pari passu) fognak allni minden jelenlegi és
jovobeni senior preferalt és biztositatlan kotelezettségével, kivéve a francia
torvények altal idordl idore eldirt kotelezo kivételeket.

Abban az esetben, ha a BNPP-nél térténik addssagleiras (bail-in), am a BNPP
B.V.-nél nem, a vonatkozd szabalyozd csokkenteni fogja a BNPP garancia
szerinti kotelezettségeit és/vagy tartozott dsszegeit, hogy azok tiikrozzék a
BNPP adossagleirasanak alkalmazasabol eredé és a BNPP kotelezettségeire
vonatkoz6 csokkenéseket vagy modositasokat (beleértve azt a helyzetet is,
ahol a grancia maga nem képezi az addssagleiras targyat).

A BNPP a BNPP B.V. altal kibocsatott francia jog alatti nem biztositott
Ertékpapirokat egy a BNPP altal 2019. junius 3-én vagy az idétajban alairt
francia jog alatti garanciaokmanynak (garantie) megfelelden feltétleniil és
visszavonhatatlanul garantalja. A garantie szerinti kotelezettségek a BNPP
senior preferalt kotelezettségeit (a francia Monetaris és pénziigyi kodex
L.613-30-3-1-3° cikkével 6sszhangban) és biztositatlan kotelezettségeit
képezik, és azonos ranghelyen (pari passu) fognak allni minden jelenlegi és
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jovébeni senior preferalt és biztositatlan kotelezettségével, kivéve a francia
torvények altal idérdl idére eldirt kotelezd kivételeket.

B.19 Garanciavallalokkal Lasd a BNPP-vel kapcsolatos fenti B.1 — B.17-es Elemeket.
kapcsolatos tajékoztatas

B.20 Nyilatkozat arrél, hogy | Csak a BNPP B.V. bocséthat ki Biztositott Ertékpapirokat. A BNPP C.V. nem
a Kibocsatd azon célbol | mint kiilonleges céli gazdasagi egység, vagy mint entitas ker(lt 1étrehozésra,
kertilt-e Iétrehozéasra, nem azon célbol, hogy a kibocsatott Eszkzok fedezetéiil szolgaljon.
hogy a kibocsatott
Eszkdzok fedezetéul
szolgaljon

B.21 A kibocsato {0 tizleti A BNPP B.V. a BNP Paribas Group altal kibocsatasi eszkdze, amely
tevékenységei, €s a kifejezetten része a sturktdralt értékpapirok kibocsatasanak, amely a csoport
felek tranzakcidinak mas cégeinek altali befektetdk szamara keriilt 1étrehozasra, 6sszeallitasra, és
attekintése (beleértve a | eladasra. A kibocsatasok fedezetéiil a BNP Paribas Arbitrage S.N.C. vagy a
kdzvetlen, vagy a BNPP-vel kotott megfeleld  derivativ - szerz6dések és/vagy fedezeti
kozvetett tulajdonjogot) | szerz6dések szolgalnak, amelyek biztositjak a BNPP B.V. eszkdzeinek és

kotelezettségeinek valo megfelelést.

A BNP Paribas Arbitrage S.N.C. aki szervezéként mikodik kozre a Kétvény,
a Warrant és a Certificate Programokban, és mint bizonyos Ertékpapirok
kibocsatasaban szamitast végzo ligynok szerepel, és a BNP Paribas Securities
Services luxemburgi fiokjaként miikodik, tobbek kozott, mint fo értékpapir
ligyndk az Ertékpapirok bizonyos sorozatai kapcsan, valamint mint a BNP
Paribas (,,BNPP”) biztositék kezeld leanyvallalata, amely mint egy, vagy tobb
swap lgyfélként, repo ligyfélként, vagy biztositék csere partnerként miikddik
az Elvi Ertékii Athelyezett Ertékpapirok tekintetében.

B.22 Nyilatkozat a Nem alkalmazhatd, ugyanis a BNPP B.V. mar elkezdte a miikodéseit,
miikddések meg nem valamint kdzzétette az auditalt pénziigyi beszamoloit a 2017. december 31-el,
kezdésérél, és a nem és a 2018. december 31-el zar6dé évekre vonatkoztatva.
pénzigyi
kimutatasokrol

B.23 Kivalasztott, kiemelt Lasd a B.12 Elemet.
multbéli pénzigyi
tajékoztatd a Kibocsatd
részére;

B.24 Barmilyen hatranyos Nem alkalmazhatd, mivel a BNPP B.V. pénziigyi helyzetére, vagy kilatasaira

anyagi valtozas leirasa,
a Kibocséto altal
kiadott, auditalt
pénzigyi kimutatasok
legutébbi kiadasi
datuma 6ta

nézve 2018. december 31-e Gta nem volt hatranyos anyagi valtozas.
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B.25

A fedezeti eszkdzok
leirasa

Azon FErtékpapirok vonatkozisaban, melyek az Elvi Ertékii Athelyezett
Biztositott Ertékpapirok kozé tartoznak, a Zalogjoggal terhelt eszkdzok olyan
eszkozok, amelyek esetén az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok
biztositottak, valamint olyan jellemzdkkel birnak, amelyek mutatjak a téke
képességet, melyek biztositjdk az esedékes kifizetéseket, és a fizethetdséget
az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok vonatkozasaban.

A ,,Zalogjoggal terhelt eszk6z6k™ kozé tartoz(ik)/(nak):

(@) Egy, vagy tobb tézsdén kiviili derivativ szerzddés, amely/ek a
keretmegallapodasban keriilt/ek dokumentalasra, a Nemzetkozi
Swap és Derivativ Ugyletek Egyesiilet (,ISDA™) altal kerilt/ek
publikalasra, a Kibocsatd, és a Swap Ugyfél kozott, tovabba egy
megerdsités, amely az ISDA altal publikalt, bizonyos
meghatdrozasokat tartalmazé referencia, mely id6rél idére
moédositasra keril az ehhez kapcsolodd hitel tdmogato
dokumentummal egyitt, (valamint a ,Swap Megallapodas”-sal

egyutt);

(b) ha vonatkozik az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok
sorozatara, akkor bizonyos értékpapirok (,,Referencia Biztositéki
Eszkdzok™);

(©) Ahol az Elvi FErtékii Athelyezett Ertékpapir sorozatokhoz
alkalmazhatd, egy visszavasarlasi megallapodas keriil megkdtésre a
Kibocsatd és a BNPP kozott (a ,,Repo tgyfél”) (a ,,Visszavasarlasi
Megallapodas”) (ahogy az a B.29.elembe a tovabbiakban
részletezésre kerlt);

(d) Ahol az Elvi Ertékii Athelyezett Ertékpapir sorozatokhoz
alkalmazhato, egy biztositék csere megallapodas keriil megkétésre a
Kibocsatd és a BNPP kozott (a ,Biztositék Csere Ugyfél”) (a
»Biztositék Csere Megéllapodas”) (ahogy az a B.29. elembe a
tovabbiakban részletezésre kerdilt); tovabba

(e) A Biztositek Kezeld, és a f6 értékpapir iigyndkkel kapcsolatos,
Ugynoki Szerzédés tartalmazza a BNPP jogait a vonatkozd
Biztositott Ertékpapir sorozatokkal kapcsolatosan.

A Swap Ugyfél a BNP Paribas lesz (a ,,Swap Ugyfél™).

A BNP Paribas neve, cime, és rovid leirasa fent a B.2. A BNP Paribas egy
francia jog szerinti banki engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag (société
anonyme), mely Franciaorszagban keriil bejegyzésre. A BNP Paribas
bejegyzett cime Franciaorszagban van: 16 boulevard des Italiens - 75009
Parizs (Franciaorszag).

Ha egy Visszavasarlasi Megallapodas lép érvénybe a Biztositott Ertékpapir
sorozatok kapcsan, a Visszavasarlasi Megallapodas szerint, akkor a Kibocsaté
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egy sor visszavasarlasi tranzakciét indit el (azaz egyenkénti ,Repo
Tranzakci6”-kat) a Repo Ugyféllel, az értékpapirokkal kapcsolatosan,
amelyek a ,,Repo Biztositék Ertékpapirok” lesznek.

Az ilyen Visszavasarlasi Tranzakciok szerint a Repo Ugyfél valik a Repo
Biztositék Ertékpapirok értékesitéjéve, valamint a Kibocsato lesz a vasarlo.

A Visszavasarlasi Megallapodas szerint az egyes visszavasarlasi datumokon
a Repo Ugyfél vissza fogja vasarolni az értékpapirokat, amelyek
egyenértékiick az altala forgalmazott Repo Biztositék Ertékpapirokkal, az
el6z0 vasarlasi daitumon, mely ellentételezés megegyezik a Repo Tranzakciod
kamattal ndvelt beszerzési araval (ezek egylittesen az egyes esetekben jelentik
a ,,Visszavasarlasi Ar’-at).

A Repo Ugyfél tj Repo Biztositék Ertékpapirokat kiildhet a Kibocsatonak, a
jelenlegi Repo Biztositék Ertékpapirok helyettesitése, vagy cseréje gyanant,
feltéve, hogy az (j Repo Biztositék Ertékpapirok értéke legalabb a kezdetben
megvasarolt, am helyettesitésre keriild értékpapirok értékével egyezik meg.

Ahol egy Biztositék Csere Megallapodas lépett érvénybe a Biztositott
Ertékpapirok kapcsan, a Biztositék Csere Megallapodas szerint, akkor a
Biztositék Csere Ugyfél sajat belatasa szerint tranzakciokat indithat (azaz
kiilon ,,Csere Tranzakcié”-t) a Kibocsatéval, a vonatkoz6 Referencia
Biztositéki Eszkdzok figyelembe vételével. Az ilyen Csere Tranzakciok
alapjan a Kibocsato atruhazza a Biztositék Csere Ugyfél részére az dsszes
Referencia Biztositéki Eszkdzt, vagy annak egy részét (a ,,Megkapott
Biztositék™). Ha a Biztositék Csere Megallapodas lehetévé teszi az eszkozok
kétirany(  atruhazasat, akkor a Biztositék Csere Ugyfél étruhazza a
Helyettesité Biztositék Eszkozoket a Kibocsatd részére. Az adott
koriilményektol fiiggden a Biztositék Csere Megallapodas korabban is
megsziinhet (ahogy az az alabb leirasra keriilt), a Csere Tranzakciok a
referencia Biztositéki eszkozok lejarati datuman fejezédhetnek be (vagy egy
korabbi datumon, melyet a Biztositék Csere Ugyfél hatarozott meg, vagy a
Biztositék Csere Megallapodas ir el), tovabba a Biztositék Csere Ugyfél
atruhazza a Megkapott Biztositéknak megfeleld értékpapirokat, amelyeket a
Kibocsaté kap meg egy adott datumon, emellett ha vonatkozik, a Kibocsatd
atruhazza a Helyettesité Biztositek Eszkozoknek megfeleld értékpapirokat,
amelyeket megkapott.

A Swap Megallapodas, a Referencia Biztositéki Eszkdzok, a Visszavasarlasi
Megallapodéas, és a Biztositétk Csere Megallapodas alapjan véarhatd
pénzforgalmakkal kapcsolatosan tovabbi részleteket a B.29-es elemben talal.

A Zalogjoggal Terhelt Eszkdzok kizarélagosan a biztositott felek (az egyes
Ertékpapir Ellenérzék, barmely Ertékpapir megkapé (angol jog alatti
Ertékpapirok esetén) vagy Francia Biztositék Ertékpapir Ugynok (francia jog
alatti Ertékpapirok esetén), vagy birtokos, a Swap Ugyfél, a Repo Ugyfél (ha
van ilyen) , és a Biztositék Csere Ugyfél (ha van ilyen) koveteléseinek
Kielégitésére szolgal.
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A Zalogjoggal Terhelt Eszk6zok nem képeznek valds tulajdont, tovabba a
Kibocsato altal vagy a befektetok részére nem keriilnek jelentések elkészitésre
a Zalogjoggal Terhelt Eszkdzok értékérdl.

B.26

A paraméterek, melyek
megadjak, hogy mely
befektetések kertilnek
az eszkozallomany
tikrében kezelésre,
azok szolgélnak a
kibocsatas fedezetéiil.

Nem alkalmazandd, mivel a Zalogjoggal terhelt Eszkdzokkel nem
szandékoznak kereskedni, valamint mas médon sem kivanja a Kibocsato
aktivan kezelni azokat.

B.27

Nyilatkozat a
helyettesito
kibocsatasok kapcsan

A Kibocsaté tovabbi értékpapirokat is bocsathat ki, amelyek Certifikatokkal
kertlnek helyettesitésre.

B.28

A tranzakciok
szerkezetének leirasa

Az Elvi Ertékii Athelyezett Ertékpapirokhoz tartozé értékpapir a vonatkozo,
kiegészitd vagyonkezelési megallapodassal egyiitt értendd, amelyek mint
vonatkoz6 Certifikatok tartalmazzak a vagyonkezelo feltételeit, amelyben a
Kibocsato, és az Ertékpapir Ellenérzé (azaz az ,,Ertékpapir Vagyonkezelési
Megallapodas”) megegyezett (angol jog alatti Ertékpapirok esetén), vagy a
vonatkoz6 francia biztositék értékpapir iligynokségi és zalogszerzédéssel
egyiitt értendd, amelyekben a vonatkozd Certifikatok tekintetében a
Kibocsatd és a Francia Biztositék Ertékpapir Ugyndk (azaz a ,,Francia
Biztositék Ertékpapir Ugynokségi és Zalogszerzédés”) megegyezett
(francia jog alatti Ertékpapirok esetén).

A Kibocsatasi Datumon, vagy azt megelézéen a Kibocsatdé Swap
Megallapodast kot, és a Kibocsatasi Datumon, vagy az id6tajban (amely az
alkalmazand6 megegyezés tiirelmi idOszakatodl fiigg), és ha vonatkozik a
Kibocsaté megkapja a Referencia Biztositéki Eszkdzoket.

A Swap Megallapodas szerint a kibocsatd a kamat fizetési kdtelezettségeit (ha
van ilyen), tovabba a Készpénz Kiegyenlitési Osszeget fedezi a Biztositott
Ertékpapirok tekintetében, amelyek az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott
Ertékpapirokhoz tartoznak.

B.29

A Pénzforgalmak
leirdsa

Swap Megallapodas

Az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapir Kibocsatasi Datuman vagy
az idétajban a Kibocsato kifizeti a Swap Ugyfélnek a vonatkozo Ertékpapir
kibocsatas nettd atruhazasi értékét, és a Kibocsatasi Datumon, vagy az
id6tajban, ahol vonatkozik, a Swap Ugyfél ki fogja fizetni a vonatkozo
Referencia Biztositéki Eszkozok vételi araval megegyezd Osszeget a
Kibocsaténak, amelyet a Kibocsaté arra fog hasznalni, hogy megvasarolja a
vonatkoz6 Referencia Biztositéki Eszk0zoket, vagy ahol Visszavasarlasi
Szerzddés keriilt megkdtésre, ott kifizesse a Repo Ugyfél szdmara a
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vonatkoz6 Repo Biztositeki Eszkozok megvasarlasi aranak megfeleld
0sszeget.

A Swap Megallapodas szerint, ahol Visszavasarlasi Szerz6dés is megkotésre
keriil, az egyes visszavasarlasi datumokon, vagy az idétajban a Kibocsato ki
fogja fizetni a Repo Ar Kiilosnbségnek Megfeleld Osszeget (ha van ilyen)
(ahogy az az aldbb meghatarozasra ker(lt), amelynek megérkezése a Swap
Ugyfél felé a vonatkozo visszavasarlasi datumon esedékes, feltéve hogy
Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltas (ahol ez egyaltalan felmeriil), Lejarat
El6tti visszavaltas, vagy Felmondas sem torténik.

A Referencia Biztositéki Eszk6z0k szerint meghatarozott egyes kamat fizetési
datumokon vagy az idétijban a Kibocsaté a Referencia Ertékpapirokon
megnevezett pénznemben fogja kifizetni az 6sszeget, amely megegyezik a
Referencia Ertékpapir Kamatszelvény Osszegével (ahogy az az alabb
meghatarozasra keriilt), amelynek megérkezését a Kibocsatd biztositja a
vonatkozd visszavasarlasi Referencia Biztositék Kamat Fizetési Datumon
(ahogy az az aldbb meghatarozasra keriilt) a Swap Ugyfél felé, feltéve hogy
Lejarat Elotti Visszavaltas, vagy Felmondas nem torténik.

Ha az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok vonatkozisaban egy,
vagy tébb kamat, vagy prémium dsszegek kifizetése esedékes, akkor a Swap
Ugyfél ki fogja fizetni a Kibocsatonak az Ertékpapirok kamatanak és/vagy
prémiumanak megfeleld dsszeget (ez az ,Jdékozi Kifizetési Osszeg”) azon
datumon, vagy eldtte, amikor az ilyen kifizetés esedékessé valik a Kibocsato
altal, feltéve, hogy Automatikus Lejarat Elotti Visszavaltas (ha van ilyen),
Lejarat Elotti Visszavaltas, vagy Felmondas nem torténik.

Automatikus Lejarat Elotti Visszavaltis esetén a Swap Ugyfél fogja a
kapcsolodd Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltdsi Datumon, vagy azt
megel6zden a Kibocsatd szamara az dsszeget kifizetni, amely megegyezik a
kapcsolodé Automatikus Lejarat E16tti Visszavaltasi Osszeggel, feltéve, hogy
Lejarat EIStti Visszavaltds, vagy Felmondds nem torténik, tovabbd a
Kibocsato fogja fizetni az dtruhazasokat, amelyeket a Repo Ugyféltél kap a
Swap Ugyfél felé sz6l6 Visszavasarlasi Megallapodas alapjan, feltéve, hogy
Lejarat El6tti Visszavaltas, vagy Felmondas nem torténik.

A Visszavaltasi Datumon, vagy azt megeldzden a Swap Ugyfél ki fogja fizetni
a Kibocsaté szamara a Végsé Készpénz Kiegyenlitési Osszegek
Osszesitésének megfeleld értéket, igy a Kibocsato iitemezni fogja a fizetést az
Ertékpapirok vonatkozasaban, feltéve hogy Automatikus Lejarat ElGtti
Visszavaltas (ahol ez egyaltalan felmertil), Lejarat El6tti visszavaltas, vagy
Felmondas sem torténik.

Ha a Kibocsato az Ertékpapirok sorozataval kapcsolatban Referencia
Biztositéki Eszkozoket szerzett, a Swap Megallapodas szerint a Kibocsato
kotelessége kifizetni a Swap Ugyfél felé a Referencia Biztositéki Eszkdzok
szerinti tokedsszeg litemezésének megfeleld részét, vagy azon Gsszegeket,
amelyeket a Repo Ugyféltél iitemezetten fog kapni, a Visszavasarlasi
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Megallapodas hatalyba lépésekor, fiiggetlentl attél, hogy a Kibocsatotol
megkapja-e a teljes 0sszeget, és ha csak nem Recovery Hozzaférés van
megadva az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapir sorozatok
vonatkozasaban, akkor a Swap Ugyfél szamara a Referencia Biztositék
Eszkozoknek megfelelden az esedékes, iitemezett kamatot fizeti, feltéve hogy
a Recovery Hozzaférés az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapir
sorozatok vonatkozasdban nem alkalmazand6, a Kibocsatdé a Swap
Megallapodas értelmében ki fogja fizetni a Swap Ugyfélnek a Referencia
Biztositék Eszkdzok aktualis kamatat.

Referencia Biztositéki Eszkozok

Ha vonatkozik, a Kibocsaté a Swap Megallapodas keretében kapott dsszeget
a Referencia Biztositéki Eszkdzok megvasarlasara fogja hasznalni, az Elvi
Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapir sorozatok vonatkozisaban, vagy
ahol Visszavasarlasi Megallapodas van érvénybe, ott kifizeti a Repo
Ugyfélnek a Repo Biztositéki Eszkdzok megvasarlasi arat.

A Referencia Ertékpapirok (ez a "Referencia Biztositéki Kamat Fizetési
Datum”) szerinti kamat fizetési napon a Referencia Biztositéki Eszkdzok
kibocsatdja ki fogja fizetni a kamat 6sszegét a Kibocsatonak a Kibocsatd altal
az ezen idOszakban birtokolt Referencia Ertékpapirok tOkedsszegére
vonatkoz6 kamatot (ez a ,Referencia Biztositéki Kamatszelvény Osszege").

A Kibocsaté ki fogja fizetni a Referencia Biztositéki Kamatszelvény
Osszegét, amelyet a Referencia Biztositéki Eszkozok alapjan kap, és amelyet
a Swap Megallapodas szerint fizet a Swap Ugyfél szamara.

A végsd visszavaltasi datuman a Referencia Biztositéki Eszk6zok kibocsatoja
ki fogja fizetni a Kibocsatonak a végos viszavaltasi Osszeget a Referencia
Biztositéki Eszkdzok vonatkozasaban (ez az ,,Utemezett Végsé Kotvény
Kifizetés™), mely szerint a Kibocsatd ezt az 0sszeget a Swap Megéllapodas
szerint a Swap Ugyfél felé ki fogja fizetni, feltéve hogy Automatikus Lejarat
El6tti Visszavaltas (ha van ilyen), Lejarat E16tti visszavaltas, vagy Felmondas
nem torténik

Visszavéasarlasi Megallapodéas

Ahol az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott FErtékpapir sorozatok
vonatkozasaban a Visszavasarlasi Megallapodas Iép érvénybe a Kibocsaté a
Swap Ugyféltdl kapott Osszeget fogja felhasznilni a Repo Biztositéki
Eszkdzok megvasarlasara, amelyek értéke a Visszavasarlasi Megallapodas
értelmében megegyezik az adott sorozatd, Gsszesitett Névleges Osszeggel
(vagy ezen dsszeg aranyos részével).

A Visszavasarlasi Megallapodasnak megfeleld, minden egyes visszavasarlasi
datumon a Repo Ugyfél ki fogja fizetni az éppen befejezett Repo
Tranzakciohoz tartoz6 6sszeget, mely megegyezik a vasarlasi ar, és a Repo
Tranzakcié soran felhalmozddott ar kiilonbség dsszegével (ez az dsszeg a
.Repo Ar Kiilonbségnek Megfelelé Osszeg"). A Kibocsatd a Repo Ar

20




Elem

Cim

Kiilonbségének Megfeleld Osszeget fogja kifizetni a Swap Ugyfélnek,
amelyet a Visszavasarlasi Megallapodas alapjan kapott.

A Visszavasarlasi Megallapodas szerinti végsd visszavasarlasi datumon a
Repo Ugyfél a Kibocsatd szamara ki fogja fizetni a vonatkozé Repo
Tranzakcié (ez a ,,Végsoé Visszavasarlasi Ar Kifizetés”) vasarlasi aranak
megfelelé dsszeget, valamint a Kibocsaté a Swap Ugyfél felé kifizet egy a
visszavasarlasi Megallapodasban megnevezett, adott pénznemben szerepld
Osszeget (ha van ilyen), mely megegyezik a Kibocsato altal megkapott Végso
Visszavasarlasi Ar Osszegével az adott datumon, feltéve, hogy Automatikus
Lejarat El6tti Visszavaltas, Lejarat E1otti Visszavaltas, vagy Felmondas nem
torténik

Ha az Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltas torténik, feltéve, hogy Lejarat
El6tti Visszavaltas, vagy Felmondas nem torténik, akkor a Kibocsaté a Swap
Ugyfél részére ki fog fizetni egy adott osszeget (ha van ilyen) abba a
pénznemben amely a Visszavasarlasi Megallapodasban szerepel, mely
megegyezik a Visszavasarlasi Megallapodas szerint a Kibocsato altal a Repo
Ugyféltél az Automatikus Lejarat ElStti Visszavasarldsi Datumon, vagy ez
1d6tajt megkapott 6sszeggel.

Biztositék Csere Megallapodas

Ha a Biztositék Csere Megéllapodas az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott
Ertékpapir sorozatok vonatkozasaban érvényben van, akkor a biztositék Csere
Ugyfél ki fogja fizetni a megkapott dsszeget (nett6 levonasok, vagy fenntartas
az addzashoz, ahol azt meghatarozzak az alkalmazandé Végleges Feltételek)
a Megkapott Biztositék vonatkozasaban a Kibocsatd szamara, és ha a
Kibocsatdo Helyettesitd Biztositék Eszkdzoket kapott a Biztositék Csere
Ugyféltdl, akkor a Kibocsato ki fogja fizetni a megkapott Osszeget a
Helyettesitd Biztositék Eszkdzok (nettd levonasok, vagy fenntartds az
ad6zashoz) vonatkoziséban a Biztositék Csere Ugyfélnek. Ezen tilmenden a
Biztositék Csere Ugyfél egy dijat is fizet a Kibocsato felé, melyet a Kibocsatd
a Swap Ugyfél felé tovabbitani fog. Ha az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott
Ertékpapir sorozatok vonatkozasiban ez meg van hatarozva, akkor a
Biztositék Csere Megallapodas felei egy vagy tébb tigynékoét hasznalhatnak a
Helyettesitd Biztositék Eszkdzok atruhazasanak kezelésére €s iranyitasara.

Kérjiik, hogy nézze meg a B.25-0s elemet.

B.30

A biztositott
értékpapirok
kibocsatoinak neve, és
adatai

A BNP Paribas ugyfélként szerepel a Swap Megallapodasban, és adott esetben
a Biztositott Ertékpapir sorozatoknal, tovabba a BNP Paribas iigyfélként
szerepel a Visszavasarlasi Megéallapodasban, és a Biztositék Csere
Megallapodasban.

Adott esetben a Referencia Biztositéki Eszkdzok kibocsato(ja)/(i)
hatarozza/(4k) meg az alkalmazand6 Végleges Feltételeket.

Kérjiik, hogy nézze meg a B.25-0s elemet.
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C1

Ertékpapirok fajtaja és
osztalya/ISIN

A Certifikatok (,,Certifikatok” vagy ,,Ertékpapirok”) ezen Alaptajékoztatd
szerint keriilnek kibocsatasra.

A BNPP B.V. és a BNPP az angol és francia jog szerinti Certifikatokat
bocséthat ki.

A BNPP B.V. biztositott és nem biztositott Certifikatokat bocsathat ki.

Az Ertékpapirok Sorozatainak ISIN szamai a Végleges Feltételekben
kerlilnek meghatarozasra. Ha vonatkozik, akkor a Kdzds és a Mnemonic
Kaodot, a CFI-t és/vagy a FISN-n is meg fogja hatarozni az alkalmazand6
Végleges Feltételek.

Ha a vonatkozd Végleges Feltételek meghatarozzak, az Ertékpapirok
konszolidalva lesznek és egy sorozatot alkotnak korabbi Ertékpapir-
részletekkel, ahogy azt a Végleges Feltételek meghatarozzak.

Az Ertékpapirok lehetnek készpénz elszamolastak (,,Készpénz Elszamolasu
Certifikatok™) vagy eszkdzok atadasaval megvaldsul6 fizikai elszamolastak
(,Fizikai Atadasi Certifikatok™).

C.2

Deviza

Az Ertékpapirok barmely devizaban kibocsatasra keriilhetnek, feltéve hogy
ez megfelel az alkalmazand6 torvényeknek, rendeleteknek és iranyelveknek.

C5

A szabad atruhazas
korlatai

Az Ertékpapirok szabadon atruhazhatoak az Amerikai Egyesiilt Allamok, az
Eurdpai Gazdasagi Kozosség, Belgium, Csehorszag, Dénia, Finnorszag,
Franciaorszdg, Németorszdg, Magyarorszag, Irorszag, Olaszorszag,
Luxemburg, Norvégia, Lengyelorszag, Portugalia, Romania, Spanyolorszag,
Svédorszag, az Egyesiilt Kirdlysag, Japan és Ausztralia forgalomba hozatali
és eértékesitési korlatozadsai fiiggvényében, valamint a Prospektus
Iranyelvnek, tovabbd mindazon orszagok jogszabalyainak megfelelden,
amelyekben az adott értékpapir forgalomba hozatalra vagy értékesitésre
kerdl.

C38

Az Ertékpapirokhoz
fliz6d6 jogok

Az Alaptajékoztatd kibocsatott Ertékpapirok tobbek kozott az alabbi
feltételek szerint kertilnek kibocséatasra:

Statusz
A BNPP B.V. altal kibocsatott Ertékpapirok esetében:

Az Ertékpapirok biztositottként vagy nem biztositott értékpapirokként
keriilhetnek kibocsatasra. A nem biztositottként kibocsatott Ertékpapirok és
(amennyiben alkalmazandd) a kapcsolédd Kamatszelvények a Kibocsato
nem aldrendelt és nem biztositott kotelezettségei és egymassal szemben
azonos ranghelyen (pari passu) rangsoroltak.
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A biztositottként kibocsatott Ertékpapirok (,,Biztositott Ertékpapirok™) és
(amennyiben alkalmazand6) a kapcsolodé Kamatszelvények a Kibocsatd
nem aldrendelt és nem biztositott kdtelezettségeit képezik és egymassal
szemben azonos ranghelyen (pari passu) lesznek rangsorolva.

A jelentds kamatvaltozasok hatranyosan érinthetik a BNPP bevételeit vagy
nyereségessegeét.

Az Ertékpapirok és (amennyiben alkalmazandé) a kapcsol6dd
Kamatszelvények a Kibocsatd nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségei és egymassal szemben azonos ranghelyen (pari passu)
rangsoroltak. A ,nem alarendelt kotelezettségek” a senior preferalt
kotelezettségekre utalnak, amik a francia Monetaris és pénzigyi kodex
L.613-30-3-1-3° cikkében leirt kotelezettségek kozé tartoznak vagy annak
vannak kinyilvanitva. Tovabba az Alaptajékoztatoval 6sszhangban a BNPP
nem bocséathat ki senior nem preferalt értékpapirokat.

Biztositott Ertékpapirok

A Biztositott Ertékpapirok tekintetében, amelyek nem Elvi Ertékii
Athelyezett Biztositott Ertékpapirok kozé tartoznak a BNPP B.V. a bank-
vagy a letétkezel6i szamldkon (mindegyik: Biztositéki Szamla) tartott
eszkozokdn (amely eszkdzok a Biztositék Targyat Képezé Eszkozok) a
BNP Paribas Trust Corporation UK Limited, vagy a Végleges Feltételekben
biztositéki iigynokként megnevezett mas entitas (a Biztositéki Ugynok)
szamara a Biztositéki Ugynok vagy az egyes Ertékpapir-tulajdonosok
nevében biztositékot alapit.

A Biztositott Ertékpapirok és angol jog alatti Ertékpapirok tekintetében,
amelyek Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok kozé tartoznak a
BNPP B.V. a bank- vagy a letétkezel6i szamlakon (mindegyik: ,,Biztositéki
Szamla™) tartott eszkdozokon (amely eszkdzok a ,,Biztositék Targyat
Képezé Eszkozok”) a The Law Debenture Trust Corporation p.l.c, vagy a
Végleges Feltételekben biztositéki ligynokként megnevezett mas entitas (a
.Biztositéki Ugynok™) szamara a Biztositéki Ugynok vagy az egyes
Ertékpapir-tulajdonosok nevében biztositékot alapit.

A Biztositott Ertékpapirok és francia jog alatti Ertékpapirok tekintetében,
amelyek Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok kozé tartoznak a
BNPP B.V. a bank- vagy a letétkezel6i szamlakon (mindegyik: ,,Biztositéki
Szamla”) tartott eszkdzokon (amely eszkézék a ,,Biztositék Targyat
Képezé Eszkozok”) , vagy a Végleges Feltételekben Francia Biztositéki
Ertékpapir Ugynokként megnevezett entitdis (a ,Francia Biztositéki
Ertékpapir Ugyndk”) szamara a Francia Biztositéki Ertékpapir Ugyndk
vagy az egyes Ertékpapir-tulajdonosok szaméra biztositékot alapit.

A Biztositék Targyat Képezd Eszk6zOok ugyanazon csoportja a Biztositott
Ertékpapirok egy vagy tobb sorozatat is biztosithatja (a ,,Biztositéki
Csomag”). A Biztositéki Csomagban 1évé Biztositék Targyat Képezd
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Eszkozoknek az alkalmazand6 Végleges Feltételek szerint megfeleld
biztositéknak kell mindsiilniiik. Az alkalmazandd Végleges Feltételek
meghatarozzak azokat a Biztositék Targyat Képezé Eszkozoket a Biztositott
Ertékpapirok sorozataira vonatkozéan.

Azon Biztositott Ertékpapirok vonatkozasaban, amelyek nem tartoznak az
Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok kozé, a Végleges Feltételek
meghatarozzak azokat a Biztositék Targyat Képezd Eszkozoket amelyek a
Biztositott Ertékpapirok sorozatanak biztositasara rendelt Biztositéki
Csomagot alkotjak és azt, hogy a Kibocsaté az adott Biztositott Ertékpapirok
név szerinti 0sszege (névérték) (Névértéki Biztositék), az adott Biztositott
Ertékpapirok névértékének egy része (Részleges Névértéki Biztositék), az
adott Biztositott Ertékpapirok piaci értékelés szerint korrigalt értéke (MTM
Biztositék) vagy az adott Biztositott Ertékpapirok piaci értékelés szerint
korrigalt értékének egy része (Részleges MTM Biztositék) vonatkozasaban
nydjt-e biztositékot, vagy hogy a Biztositott Ertékpapirok ,Biztositéki
Eszkozokhoz Kotott Ertékpapirok”-e.  Amennyiben a Biztositott
Ertékpapirok Biztositéki Eszkdzokhoz Kotott Ertékpapirok, a Kibocsato
biztositékot nyjt az adott Biztositott Ertékpapirok névértékének vagy az
adott Biztositott Ertékpapirok névértékének egy része vonatkozasaban
(Referencia Biztositéki Eszkdzdk), és ezen felil egy olyan opcié piaci
értékelés szerint korrigalt értékének vonatkozasaban is, amelyhez a
Biztositott Ertékpapir Végleges Kifizetése kotve van (MTM Madosithatd
Eszkozok), kivéve, ha a Biztositott Ertékpapirok ,,Elvi Ertékii Biztositéki
Eszk6zokhoz Kotott Ertékpapirok” vagy ,.Részleges Elvi Ertékii Biztositéki
Eszkozokhoz Kotott Ertékpapirok”, amely esetben semmilyen ilyen
biztositék nincs, és az ilyen opcié piaci értéke biztositatlan lesz.

Azon Biztositott Ertékpapirok vonatkozasaban, melyek nem tartoznak az
Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok kozé, a Kibocsatd a
Biztositott Ertékpapirok tekintetében nem lesz a Biztositéki Eszkdzok
tulajdonosa, amennyiben azok a Kibocsatd valamely kapcsolt vallalkozasa
tulajdonaban allnak.

Azon Biztositott Ertékpapirok vonatkozasaban, melyek az Elvi Ertéki
Athelyezett Biztositott Ertékpapirok kézé tartoznak, a Végleges Feltételek
fogjak meghatarozni, hogy a Kibocsatd szerezni fog-e biztositékot a
vonatkozd Biztositott Ertékpapirok névleges értékére nézve, vagy a
vonatkozd Biztositott Ertékpapirok (azaz “Referencia Biztositéki
Eszk6zok"). névleges értékének egy részére nézve. Elvi Ertékii Athelyezett
Ertékpapirok bizonyos sorozata tekintetében a Kibocsatd birtokolhat
Referencia Biztositéki Eszkdzoket, amelyeknek magasabb a névleges értéke,
mint az adott Ertékpapirok Elvi Ertéke.

A Biztositott Ertékpapirokat érinté egy vagy tobb szerzodésszegési esemény
bekovetkeztét kdvetden (amely szerz6désszegési eseményekbe beleértendd a
BNPP B.V. vagy a Garanciavallalo Biztositott Ertékpapirral kapcsolatban
fennalld kotelezettségeinek meg nem fizetése, nem teljesitése és be nem
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tartasa, tovabba a Kibocsatd vagy a Garanciavallalo fizetésképtelensége és
végelszamolasa), és azon Biztositott Ertékpapirok vonatkozasaban, amelyek
nem tartoznak az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok kozé, azt
kovetden, hogy a Biztositott Ertékpapirok tulajdonosanak a BNPP B.V. éltal
nem vitatott értesitése (tobbek kozott) a Biztositéki Ugynok részére
kézbesitésre keriilt, a Biztositéki Ugynok érvényesiti az egyes Biztositéki
Csomagokon fennéllo biztositékokat, vagy azon Biztositott Ertékpapirok
vonatkozasaban, amelyek az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok
kozé tartoznak, azt kovetden, hogy az Ertékpapir Ellendrzd vagy a Francia
Biztositéki Ertékpapir Ugynék, ahogy vonatkozik, felszdlitast kildott, az
Ertékpapir Ellenérzd (angol jog alatti Ertékpapirok esetén) vagy a Francia
Biztositéki Ertékpapir Ugynok (francia jog alatti Ertékpapirok esetén)
érvényesiti az egyes Biztositéki Csomagokon fennalld biztositékokat.

Ha a Biztositéki Csomagra vonatkozd biztositék érvényesitését vagy
végrehajtasat kovetden a Biztositott Ertékpapirok sorozataiért az Ertékpapir-
tulajdonosoknak fizetett 8sszeg kevesebb, mint a Biztositott Ertékpapir
érvényesitése vagy végrehajtisa esetén fizetend6 Osszeg, ezen kiilonbozet
tekintetében a BNPP visszavonhatatlanul garanciat vallal.

A Biztositott Ertékpapirok egyes sorozataival kapcsolatosan, melyek nem
tartoznak az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok kozé,
meghatarozasra kertlhet, hogy a Biztositéki Csomag érvényesitésekor a
Biztositék Targyat Képezé Eszkozoket és/vagy az olyan Biztositék Targyat
Képezd Eszkozok révén realizalt dsszeget, amelyet a végrehajtassal és az
atadéassal kapcsolatban adtak el, az Ertékpapir-tulajdonosok részére &t kell
adni és nem keril sor a kiilonbozet kiszamitasara.

A Biztositott Ertékpapirokra vonatkozo fizetendd Osszeg az értékpapir
megvalosulasat, vagy érvénybe 1épését kdvetden a Biztositéki Csomagra fog
vonatkozni, ahogy az az alkalmazandd Végleges Feltételekben
meghatérozasra keriilt, az Ertékpapir Erték Megsziinésének Osszege, az
Ertékpapir Erték Megvalositasi Folyamatai, a Részleges Névérték Biztositék
Megvalositasi Folyamatai, a Névérték Osszege, vagy a Hiany Ertékének
Osszege, vagy Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapirok esetén a
Megvalositasi  Folyamatok, a Névérték Megvaldsitasi Folyamatai, a
Részleges Névérték Biztositék Megvalositasi Folyamatai, a Biztositék
Fizikai Kézbesitése vagy az FErtékpapir Megsziinési Osszege (azaz
~Ertékpapir Megsziinési Osszeg”). Amennyiben a Biztositott Ertékpapirok
Biztositéki Eszkozokhoz Kotott Ertékpapirok, atadasra keriilnek a megfeleld
Ertékpapir-tulajdonosoknak a Referencia Biztositéki Eszkozok és/vagy a
végrehajtassal és az atadassal kapcsolatban eladott Referencia Biztositéki
Eszkozok révén realizalt osszegek, tovabba fizetendd lesz az Ertékpapir-
tulajdonosoknak az Ertékpapir Megsziinési MTM Osszeg, és csak Részleges
Elvi Ertékii Biztositéki Eszkozokhoz Kotott Ertékpapirok esetén a teljes Elvi
Kiilonbozeti Osszeggel egyezd osszeg. Ha a Biztositéki Csomagra
vonatkozo biztositék érvényesitését vagy végrehajtasat kovetden az
Ertékpapirok tulajdonosainak az MTM Modosithatd Eszkézék vagy csak az
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Elvi Ertékii Biztositéki Eszkozokhoz Kotott Ertékpapirok vonatkozasaban a
BNPP B.V. altal azon opcio piaci értékelés szerint korrigalt értéke
tekintetében fizetett 6sszeg, amit a BNPP B.V. vallal a k&telezettségeinek
fedezete céljabdl, kevesebb, mint ezen érvényesitést vagy végrehajtast
kovetd Ertékpapir Megsziinési MTM Osszeg, ezen kiilonbozet tekintetében
a BNPP visszavonhatatlanul garanciat vallal, azzal a feltétellel, hogy csak a
Részletes Elvi Ertéki Biztositéki Eszkozokhoz Kotott Ertékpapirok
vonatkozasaban, ha a Biztositéki Csomagra vonatkozd biztositék
érvényesitését vagy végrehajtasat kovetden, a BNPP B.V. altal fizetett 5sszeg
(i) azon opcid piaci értékelés szerint korrigalt értéke tekintetében, amit a
BNPP B.V. vallal a kételezettségeinek fedezete céljabol, és (ii) a nem
biztositott Ertékpapirok elvi értéke tekintetében, kevesebb, mint ezen
érvényesitést vagy végrehajtast kovetd Ertékpapir Megsziinési MTM Osszeg
és a teljes Elvi Kulonbozeti Osszeg 6sszege, ezen kiilonbozet tekintetében a
BNPP visszavonhatatlanul garanciat vallal.

Azon Biztositott Ertékpapirok vonatkozasaban, melyek az Elvi Ertéki
Athelyezett Biztositott Ertékpapirok kézé tartoznak a Referencia Biztositéki
Eszk6zok és/vagy barmely Referencia Biztositéki Eszkozbol realizalt érték,
amely az érvénybe lépés, vagy a kézbesités kapcsan ker(lt értékesitésre, gy
hogy a kézbesités a kapcsol6dd tulajdonosok irdnyaba tortént, tovabba a
feldolgozasokhoz, a Kibocsatd altali megszerzési eljarasokhoz a Zalogjoggal
terhelt Eszkdzok tekintetében (ha van ilyen) kifizetésre keriil az illetékes
tulajdonosoknak minden 0Osszeg Kkifizetése utan, az illetékes Kifizetési
prioritasokkal, ahol az dsszegek prioritasa a tulajdonosonként eltér6. Ha a
Biztositéki Csomagra vonatkozo biztositék  érvényesitését, vagy
végrehajtasat kovetden a Zalogjoggal terhelt Eszk6zok megvaldsitasara
vonatkozd Ertékpapirok kifizetésre keriilnek a tulajdonosoknak, viszont ha a
vonatkozd Biztositott Ertékpapir sorozatokért fizetett 6sszeg kevesebb mint
a vonatkozo Ertékpapir Megsziinési Osszege a megvalositast, végrehajtast
kovetden, akkor ezen kiillonbozet tekintetében a BNPP visszavonhatatlanul
garanciat vallal. Ha a Kibocsato az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott
Ertékpapirok sorozataval kapcsolatban nem szerzett Referencia Biztositéki
Eszkozoket, akkor a tulajdonosoknak fizetendé Osszeg egyenld lesz a
megsziinés eseti dsszeggel, ha van ilyen, amit a Swap Ugyfél kap és/vagy, ha
az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapir sorozattal kapcsolatban
hitel tamogato melléklet keriil megkotésre, bizonyos esetekben, akkor az a
szerint a Kibocsatd részére atruhazott eszkzok eladasaval; minden 6sszeg
kifizetése utan, az illetékes kifizetési prioritdsokkal, ahol az 6sszegek
prioritasa a tulajdonosonként eltérd.

Azon Biztositott Ertékpapirok vonatkozasaban, melyek az Elvi Ertéki
Athelyezett Biztositott Ertékpapirok kozé tartoznak szintén vonatkozhat
rajuk egy, vagy tobb Lejarat ElStti Visszavaltasi Esemény, amely esemény
hatassal van az Ertékpapirokra, melyek a Biztositott Ertékpapirok lejarat
eldtti visszavaltasabol eredd lejarat eldtti visszavaltasi 0sszeg kifizetéséhez,
vagy a vonatkoz6 Referencia Biztositéki Eszkdzok kézbesitéséhez
vezethetnek. Az ilyen események k6z¢ tartoznak a zavart keltd, események,
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vagy az esetlegesen zavart keltd események, ahol a Szamitast Végzé Ugyndk
hatarozza meg, hogy van-e lehetdség megfeleld modositasokat eszkdzoIni az
Ertékpapirok feltételeire, az illetékes Swap Megéllapodas megsziinésére, a
Visszavasarlasi Megallapodasra, vagy a Biztositék Csere Megéallapodasra
vonatkozoan a kifizetések addkezelését illetben, a relevans Referencia
Biztositéki Eszkozok nem megfeleléen, jogszabalyi valtozas jellegli
eseményeinél, melyek hatdssal vannak a Referencia Biztositéki
Megallapodasra, vagy olyan entitdsra, amely kibocsatja a Referencia
Biztositéki Eszkozoket, szerzodésszegéssel, lejarat elotti visszavaltassal vagy
fizetési mulasztassal kapcsolatos események, vagy Referencia Biztositéki
Eszkdzokkel kapcsolatos halasztott fizetések, a Referencia Biztositéki
Eszkdzok opcionalis lejarat elotti visszavaltasa (vagy ha vonatkozik, a
Referencia Biztositéki Eszkozt kibocsaté entitds elmulasztja gyakorolni a
jogat, hogy lejarat el6tti visszavaltsa a Referencia Biztositéki Eszkozt), olyan
események, mint példaul a csddok, vagy atszervezések, melyek a Referencia
Biztositéki Eszkdzok egy, vagy tébb kibocsatdjara vonatkoznak; ha azok
anyavallalatai (ha van ilyen), vagy barmely garanciavallalé, vagy barmely
mas esetben melyeket a Referencia Biztositéki Eszk6zok kibocsatdja kozill
egy vagy tobb idéz eld; ha az anyavallalati (ha van ilyen), vagy a Referencia
Biztositéki Eszkozok barmely garanciavallaléja, vagy ahol meg van
hatarozva egy bizonyos masik entitas, idézi el az eseményeket, amelyek az
ezen jellemzoékkel rendelkezd entitdsok vallaldsai vonatkozasaban jelennek
meg, amelyek magukba foglaljak, de nem csak a vonatkozd Referencia
Biztositéki Eszkdzoket.

Ezen Lejarat El6tti Visszavaltasi Események megjelenésekor a Referencia
Biztositék Eszkozok eladasra fognak keriilni, melyekhez meghatarozasra
kerlilnek az alkalmazandd Végleges Feltételek a kapcsol6dd Biztositott
Ertékpapirok tulajdonosainak valé kikiildéskor, a Referencia Biztositéki
EszkozOk eladasi aranak levonasa utan (ahol alkalmazhatd tényleges
elszamolas) a tulajdonosok felé kifizetésre keriil keriilnek az adott 0sszegek,
korlatozas nélkiil, ahol alkalmazando , ott megsziinés eseti 6sszegek keriilnek
kifizetésre a Swap Ugyfélnek, a Repo Ugyfélnek, vagy a Biztositék Csere
Ugyfélnek. Ha a Kibocsatd az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott
Ertékpapirok sorozataval kapcsolatban nem szerzett Referencia Biztositéki
Eszkozoket, akkor a tulajdonosoknak fizetendd Osszeg egyenld lesz a
megsziinés eseti dsszeggel, ha van ilyen, amit a Swap Ugyfél kap és/vagy, ha
az Elvi Ertékii Athelyezett Biztositott Ertékpapir sorozattal kapcsolatban
hitel timogaté melléklet kerll megkotésre, bizonyos esetekben, akkor az a
szerint a Kibocsaté részére atruhazott eszk6zok eladasaval.

Bizonyos koriilmények kozott, ha az Ertékpapirokat a lejarat elétt
visszavaltasi Osszeg megfizetésével lejarat elott visszavaltjak, akkor az
Ertékpapirok koltségek levonasa nélkiil visszavalthatok, kivéve a korai
visszavaltaskor felmeriilé elkeriilhetetlen koltségeket, ahol a vonatkozo
Lejarat El6tti Visszavaltas Osszefiigg egy vis maior eseménnyel és/vagy a
vonatkoz6 tulajdonosok vélasztasa szerint a vonatkozd tulajdonosok a
visszavéltaskor értékesitési 6sszeget kapnak, ami a Biztositott Ertékpapir
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fedezett értékének aktualis értéke és a bedgyazott opcié vagy szarmazékos
termék piaci értéke alapjan keriil kiszamitasra a vonatkozo Lejarat Elotti
Visszavaltas idején.

Adbzas

Az  Ertékpapir-tulajdonos  koteles  megfizetni az  Ertékpapirok
visszavaltasaval, és/vagy a Jogosultsag atadasaval vagy atruhazasaval
kapcsolatban felmertlt minden addt, illetéket és/vagy koltséget. A Kibocsatd
a korabban az Ertékpapir-tulajdonosok részére kifizetett osszegekbél vagy
atadott eszk6zokbdl le nem vont bizonyos adokat és koltségeket koteles
levonni, amennyiben azok a Szamitast Végzd Ugyndk meghatarozésa szerint
az Ertékpapirokhoz kapcsolddnak.

A kifizetésekre minden esetben alkalmazni kell (i) a kifizetés helye szerinti
(ii) az Amerikai Egyesiilt Allamok 1986. évi Ad6jogi Térvénykonyve (U.S.
Internal Revenue Code of 1986; a ,, Toérvénykonyv”) 1471(b) szakaszaban
leirt megallapodashoz szilkséges, vagy a Torvénykényv 1471 — 1474
szakaszai alapjan egyébként alkalmazand6 visszatartast vagy levonast, az
ezekhez kapcsolodd jogszabalyokat és megallapodasokat, ezek barmely
hivatalos értelmezését vagy ezek barmely kormanykdzi jellegli implementalo
jogszabalyat, és (iii) a Torvénykonyv 871(m) szakasza altal megkivant
barmely visszatartast vagy levonast.

Tovabba, ha az Ertékpapirok a Torvénykonyv 871(m) céljaibol
»meghatarozott értékpapirok”, akkor a Torvénykonyv 871(m) szakasza altal
megkivant, az Ertékpapirok utan fizetendd sszeg vonatkozasaban kivetett
visszatartas vagy levonas dsszegének meghatarozasakor a Kibocsato jogosult
lesz visszatartani ,,0sztalék-egyenérték” kifizetést (a Torvénykonyv 871(m)
céljaibdl meghatarozva) 30% aranyban.

Az amerikai értékpapirokra vagy az amerikai értékpapirokat tartalmazo
indexekre hivatkozo értékpapirok kifizetése kiszamithatd az amerikai
értékpapirok  utan fizetend6 nettd6 osztalék vagy az amerikai
indexkomponensek utan fizetend6 teljes nettd6 hozam alapjan. Az amerikai
értékpapirok vagy adott esetben az osztalékot fizetd6 amerikai
indexkomponensek tekintetében a vonatkozé kifizetés Osszegének
kiszamitasakor a Kibocsatd visszatarthatja, és gy mindsiil, hogy a
tulajdonos megkapta az osztalék-egyenérték kifizetés (ahogy ezt
meghatarozza a Torvénykonyv 871(m) szakasza) 30%-at. A Kibocsaté nem
fog tovabbi Osszeget fizetni a tulajdonosnak a 871(m) szakasz szerint
visszatartott 0sszegek vonatkozasaban.

Teheralapitési tilalom

Az Ertékpapirok feltételei nem fognak teheralapitasi tilalom rendelkezést
tartalmazni.

Szerzodésszegési Események
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A Biztositott Ertékpapirokat kivéve az Ertékpapirok feltételei nem fognak
szerzOdésszegési eseményeket tartalmazni. A Biztositott Ertékpapirokra
vonatkozd szerzddésszegési események leirdsat a jelen C.8. Elem a
»Biztositott Ertékpapirok” fejezetcim alatt tartalmazza.

Gyiilések

Angol jog alatti Ertékpapirok esetében az Ertékpapirok feltételei tartalmazni
fognak rendelkezéseket az Ertékpapir-tulajdonosi gytilés osszehivasara, az
érdekeiket 4altalanosan érintd iigyek megvitatasa érdekében. Ezek a
rendelkezések lehetévé teszik, hogy egy meghatarozott tobbség minden
értékpapir-tulajdonosra kotelezd dontést hozzon, azokat az értékpapir-
tulajdonosokat is beleértve, akik nem vettek részt és szavazatukat nem adtak
le az adott gytilésen, beleértve tovabba azokat az értékpapir-tulajdonosokat
is, akik a tobbséggel ellentétesen szavaztak.

A francia jog alatti Ertékpapirok esetében a vonatkoz6 Végleges Feltételek
Ggy rendelkezhetnek, hogy — barmely Sorozat minden Részletét (tranche)
illetéen — az Ertékpapir-tulajdonosok kozos érdekeik  védelmére
automatikusan tobbségi csoportokba (,, Tobbségbe™) lesznek rendezve
(olyan francia jog alatti értékpapirok esetében, ahol vonatkozik a
»SzerzOdéses tobbség vagy a ,, Teljes tobbség”™), vagy ugy is rendelkezhetnek,
hogy az Ertékpapir-tulajdonosok nem lesznek Tébbségbe sorolva (olyan
francia jog alatti értékpapirok esetében, ahol a francia Monetéaris és pénzigyi
kédex L.213-5 cikke értelmében erre nincs kotelezettség).

A Tobbség, ha van ilyen, részben egy képvisel6 (a ,,Képvisel6”), részben a
Tulajdonosok kozgylilése (a ,Kozgyiilés”) révén fog eljarni, vagy a
dontéseket frott hatarozatokkal (,Irott Hatarozatok”) hozzak meg. A
tobbség szava bizonyos esetekben érvényes lesz minden Tulajdonosra,
koztlk azokra is, akik nem vettek részt és nem szavaztak a vonatkozo
Kozgytilésen, vagy a tobbséggel ellentétesen szavaztak, vagy nem reagaltak
az Irott Hatarozatra, vagy elutasitottak azt.

Alkalmazando jog
Az angol jog alatti Ertékpapirok esetében:

Az Ertékpapirokra, az Angol Jog Alatti Ugynoki Szerzodésre Szerzédésre
(az esetenként médositott vagy kiegészitett formajaban), a kapcsolédd, az
Ertékpapirok tekintetében fennall Garanciéra, tovabba barmely szerzédésen
kivilli kotelezettségre, amely az Ertékpapirokbdl, az Angol Jog Alatti
Ugynoki  Szerzddésbél Szerzddésre (az esetenként modositott vagy
kiegészitett formajaban) és az Ertékpapirok tekintetében fennéllo
Garanciakbdl ered vagy ezekkel kapcsolatban mer(l fel, az angol jog az
irdnyadd és azokat az angol joggal 6sszhangban kell értelmezni.

A francia jog alatti Ertékpapirok esetében:
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Az Ertékpapirokra, a Francia Jog Alatti Ugynoki Szerzédésre (az esetenként
maédositott vagy kiegészitett formajaban) és a BNPP Francia Jog Alatti
Garanciara a francia jog az irdnyado és azokat a francia joggal ésszhangban
kell értelmezni. Minden ezekhez kapcsolédo keresetet vagy jogvitat a Parizsi
Fellebbviteli Birésag (Cour d'Appel de Paris) illetékességi teriiletén talalhato,
hataskorrel és illetékességgel rendelkezd parizsi birdsagok birdlnak el az
atdolgozott briisszeli rendelet kotelezd érvényli eldirasaival 6sszhangban. A
BNPP B.V. vélasztott székhelyéiil a BNP Paribas bejegyzett székhelyét jeldli
meg, amely jelenleg a 16 boulevard des Italiens, 75009 Parizs cim alatt
talalhato.

Visszafizetési rendelkezések a francia jog hatalya ala tartozd Certifikatokra

Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek igy rendelkeznek, a BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. véllalja a BNPP B.V. és a BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
kozott 2014. aprilis 11-én alairt piacépitési szerz6dés szerint a francia jog
hatdlya ald tartozd, a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott
Certifikatok visszavasarlasat az akkor fennall6 szokasos piaci feltételekkel.

C.9

Kamat/Visszavaltas

Kamat

Az Ertékpapirok esetén vagy van, vagy nincs kamatlab, valamint prémium
osszeg. A kamatot/Prémium Osszeget fizetd Ertékpapirok kamatozasanak és
a fizetendd kamat és prémium 6sszegnek a meghatarozasa valamely fix vagy
valtoz6 kamatldb alapjan, vagy egy vagy tobb Mogottes Referencia
(mindegyikik ,,Mogottes Referencia”) teljesitményére vonatkoztatva
torténik.

A nem kamatozé és kamatot vagy Prémium Osszeget nem fizetd
Ertékpapirok névértékiknél alacsonyabb 6sszegért is felajanlhatoak
megvételre és eladhatdak.

A Kamat vagy a Prémium Osszeg minden esetben a Kibocsato altal a
Kotvények vagy Ertékpapirok  kibocsatasakor —meghatarozott, az
alkalmazandd Végleges Feltételekben pontositott és az alkalmazandé
Végleges Feltételekhez csatolt kibocsatas-specifikus 6sszefoglaléban
Osszegzett idopontban vagy idépontokban lesz fizetendo.

A Kamat vagy a Prémium Osszeg az alabbiak koziil barmelyik lehet, az
alkalmazandé Végleges Feltételekben meghatérozottak szerint:

- Allandé kamatlab (beleértve a rogzitett SPS-t): régzitett kamatlabat
fizet.

- A Lebegd Kamatldb (beleértve az SPS Valtoztathato Osszeget is):
lebegd kamatlabu Osszeget fizet, amely a referencia kamatlab (mint
példaul, de nemkizérélag a LIBOR, EURIBORés a SONIA) alapjan
keriil meghatarozasra.
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- Nyereségfiiggé Kamat (beleértve az SPS kamatszelvényeket:
Stellar, Cappuccino, Ratchet, Driver, Nova, és FI Kamatszelvények:
FX Vanilla): egy, vagy tobb Mogottes Referencia Eszkdz(6k)
teljesitményétol fiiggden fizet egy adott 9sszeget.

- Feltételes (beleértve az SPS Kamatszelvényeket: Digital, Snowhball
Digital, Accrual Digital, és FI Kamatszelvények: Az FI Digital, FX
Digital, Range Accrual, FX Range Accrual, FX Memory, PRDC, FI
Digital Floor, FI Digital Cap): bizonyos feltételek teljesitése esetén
egy adott Osszeget fog Kifizetni, fiiggetlendl attél, hogy az
osszefiiggésbe van-e vagy nincs a Mogottes Referencia Eszkdz(6k)
teljesitményével.

- Kombinacidk (beleértve az SPS Kamatszelvényeket: Sum, Option
Max, és FI Kamatszelvényeket: Kombinécids Valtoz0): két, vagy
tobb kamatszelvény kombinacidja.

- FI Célérték Kamatszelvény.
- Idétartamhoz Igazitott Szelvény.

Ezekre a kamatlabakra, ratakra és/vagy fizetend6 kamat vagy prémium
Osszegekre maximum vagy minimum eldirasok vonatkozhatnak.

Amennyiben az alkalmazandé Végleges Feltételek Kamatszelvény Attérés
Valasztast vagy Automatikus Kamatszelvény Attérést hataroznak meg,
lehetséges az attérés egyik meghatarozott kamatlabrol/ratarél egy masikra.

Amennyiben az alkalmazand6 Végleges Feltételek Tovabbi Kamatszelvény
Attérést hataroznak meg, a Tovabbi Kamatszelvény Attérés Osszege az
attérést koveté Kamatfizetési Napon keriil kifizetésre. Az ilyen Ertékpapirok
Sorozataira vonatkozo feltételeket a Kibocsatd az adott Ertékpapir
kibocsatasakor hatarozza meg, azokat az alkalmazandd Végleges
Feltételekben pontositja és az alkalmazand6 Végleges Feltételekhez csatolt
kibocsatas-specifikus 6sszefoglaloban 6sszegzi.

Visszavaltas

Az Ertékpapirok visszavéltasara vonatkozd feltételeket (ideértve a
visszavaltasi id6pontot, tovabba a visszavaltaskor vagy érvényesitéskor
fizetend6 vagy atadand6é Osszeget, valamint barmely lejarat eldtti
visszavéltasra vonatkoz6 rendelkezést) a Kibocsaté az adott Ertékpapir
kibocsatasakor hatarozza meg, az alkalmazandd Végleges Feltételekben
pontositja, és az alkalmazand6 Végleges Feltételekhez csatolt kibocsatas-
specifikus dsszefoglaléban 6sszegzi.

Az Ertékpapirokra lejarat el6tti visszavaltas lehet alkalmazand6, amennyiben
a Kibocsato Ertékpapirok alapjan fennalld kotelezettségeinek teljesitése
jogellenessé valik, vagy amennyiben vis maior vagy jogszabalyi rendelkezés
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miatt a Kibocsatd szamara lehetetlenné vagy megvalésithatatlanna valik az
Ertékpapirok és a kapcsolodd fedezeti megéllapodasok alapjan fennallo
kotelezettségeinek teljesitése. Ha az alkalmazand6 Végleges Feltételek igy
rendelkeznek, az Ertékpapirok lejarat el6tti visszavaltas lehet alkalmazando
a kibocsatd vagy az Ertékpapir-tulajdonos valasztasa szerint, az
alkalmazandé  Végleges  Feltételekben  meghatarozott  Opcionalis
Visszavaltasi Osszeg ellenében. Az Opcionalis Visszavaltasi Osszeg az
egyes Ertékpapirokra nézve lehet akar: (I) a Névérték megszorozva az
alkalmazandé Végleges Feltételekben meghatarozott szazalékokkal; vagy (ii)
egy a kovetkezd Lehivas Kifizetése koziil: Lehivas Kifizetés 1300/1, Lehivas
Kifizetés 2210, Lehivas Kifizetés 2300 vagy SPS Lehivas Kifizetés (a
Kibocsatd egy adott lehetdsége a lejarat eldtti visszavaltas esetén) vagy
Kifizetés Elhelyezése: Kifizetés Elhelyezése 1300/1, Kifizetés Elhelyezése
2210, Kifizetés Elhelyezése 2300, vagy SPS Kifizetés Elhelyezés (a
Tulajdonosok egy adott lehet6sége a lejarat elotti visszavasarlas esetén).

A Mogottes Referenciahoz kététt Ertékpapirok esetében bizonyos, az
alkalmazandd Végleges Feltételekhez csatolt kibocsatas-specifikus
osszefoglaléban Osszegzett zavart okozo, kiigazitasi, rendkiviili vagy mas
események bekovetkeztét kovetden az Ertékpapirokra lejarat eldtti
visszavéltas lehet alkalmazand6. Ha a Végleges Feltételek Kifizetés Attérési
Valasztasrol vagy Automatikus Kifizetési Attérésrdl rendelkeznek,
lehetséges, hogy a visszavaltaskor fizetendd vagy atadando Osszeg
tekintetében egyik fizetend6/atadandé dsszegrél egy masikra térnek at.

Ha az automatikus gorgetés meg van hatarozva a Végso Feltételekben, (i) a
Végs6 Kifizetés és a vonatkozo rendelkezései, (ii) adott esetben a Knock-in
szint és/vagy Knock-out szint, és a vonatkoz6 rendelkezései, (iii) az
Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltas €és a vonatkozé rendelkezései, (iv) a
Lehivas Napja és/vagy (v) a Visszavaltds Napja mddositasra keril a
Gorgetett Végsod Kifizetés és vonatkozd rendelkezéseiben, adott esetben a
Gorgetett Knock-in  szint és/vagy Knock-out szint és vonatkozd
rendelkezéseiben, a Gorgetett Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltas és a
vonatkozd rendelkezéseiben, valamint a Gorgetett Lehivasi és/vagy
Visszavaltasi Nap vonatkozasaban, ahogy az egyes eseteket meghatarozza a
Végleges Feltételek.

A hozam meghatarozasa

Az olyan Ertékpapirok esetében, amelyek fix kamatlab alapjan kamatoznak
vagy fix kamatlab alapjan fizetnek kamat vagy prémium dsszeget, a hozam a
Végleges Feltételekben keril meghatarozasra. Ez esetben a hozam az a
kamatlab vagy prémium, amellyel ha az Ertékpapir alapjan az Utemezett
Visszavaltasi Iddponttol a Kibocsatasi Napra visszamendéleg fizetendd 6sszes
kamat és tOkedsszeget diszkontaljuk, a Kibocsatasi Arral megegyezé
6sszeget kapunk.

A hozam a Kibocsatasi Ar alapjan keriil kiszamitasra a Kibocsatasi Napon,
feltételezve, hogy az Ertékpapirok lejérat elétt nem keriilnek torlésre, vagy,
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amennyiben alkalmazand6, nem kovetkezik be Hitel Esemény. A hozam
kiszamitasa nem tekinthet6 jovoébeli hozamra torténd utalasnak.

Az olyan Ertékpapirok esetében, amelyek nem fix kamatlab szerint
kamatoznak vagy nem fix kamatlab alapjan fizetnek kamat vagy prémium
dsszeget, a Kibocsatasi Napon a hozam meghatarozasa az ilyen Ertékpapirok
természetébdl adoddan nem lehetséges.

A tulajdonosok képviseldi

Angol jog alatti Ertékpapirok esetében a Kibocsatd nem jelélte ki a
Tulajdonosok képvisel6jét.

Francia jog alatti Ertékpapirok, és Teljes tobbség vagy Szerzédéses tobbség
esetében az alabbiak vannak érvényben:

@ Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek meghatarozzdk a ,,Teljes
tobbséget”, akkor a Tulajdonosok barmely Sorozat minden
Részletét (tranche) illetden a kozds érdekeik védelmére
automatikusan tébbségi csoportokba lesznek rendezve, és a francia
kereskedelmi  térvénykdnyv tobbségre vonatkozo feltételei
érvényben lesznek; vagy

(b) Ha a vonatkozo Végleges Feltételek meghatarozzak a ,,Szerzédéses
tobbséget”, akkor a Tulajdonosok barmely Sorozat minden
Részletét (tranche) illetden a kozds érdekeik védelmére
automatikusan tobbségi csoportokba lesznek rendezve. A
Tobbséget a francia kereskedelmi toérvénykonyv kikotései
szabalyozzak, kivéve a francia kereskedelmi torvénykonyv R.228-
69 és | és I, L.228-71, R.228-63 1°, 2°, 3° és 6° albekezdéseinek
L.228-48, L.228-65 cikkeit, ahogy azt kiegésziti a francia jog alatti
értékpapirokra vonatkozé Feltételek és Kikotések.

Az alkalmazandd Veégleges Feltételek ismertetik a Tobbség kezdeti
Képviseléjének és az 6 helyettesének a nevét és cimét. Valamely
Ertékpapirok Sorozatinak elsé Részlete (tranche) vonatkozasaban kijelolt
Képviselé lesz az adott Sorozat minden Részletének vonatkozasiban az
egyetlen Tobbség képviseldje.

Lasd tovabba az Ertékpapirokhoz kapcsolddd jogokra vonatkozo fenti C.8
elemet.

C.10

A kamatfizetés
szarmaztatott eleme

Bizonyos Ertékpapir-sorozatokra vonatkozd kamatfizetés bizonyos
meghatarozott Mogottes Referencia(k) teljesitésére vonatkozo utalassal is
meghatarozasra keriilhet.

Lasd tovabba a fenti C.9 és a lenti C.15 Elemeket.

cl

To6zsdei bevezetés

Az Alaptajékoztato alapjan kibocsatott Ertékpapirok bevezetésre keriilhetnek
az Euronext Paris, a Luxembourgi Tézsde (beleértve a Luxembourgi Tézsde
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szabalyozott piacanak szakmai befektetdi szegmensét), a SeDeX MTF, az
EuroTLX, az Euro MTF Piac (beleértve az Euro MTF Piac stakmai befektetdi
szegmenseét), az Euronext Briisszel, a NASDAQ OMX Helsinki Ltd. és az
Eszaki Novekedési Piac, a Nordic MTF, a Varsoi Tézsdékre, az Euronext
Dublin néven kereskedo Irish Stock Exchange plc szabalyozott piacéara, vagy
barmely hasonlé, az alkalmazandé Végleges Feltételekben meghatarozott
szabalyozott piacra, szervezett piacra vagy mas kereskedési rendszerbe, és a
Program alapjan kibocsatott Ertékpapirokkal ezeken a szabalyozott
piacokon, szervezett piacokon vagy mas kereskedési rendszerben
kereskedhetnek. A Program alapjan kibocsatott Ertékpapirok kibocséatéasra
keriilhetnek tézsdei bevezetés nélkiil is.

C.12 A kibocsatas minimalis | Az Elvi Ertékii Athelyezettt Biztositott Ertékpapirok vonatkozasiban a
névértéke kibocsatas minimalis névértéke az alkalmazandd Végleges Feltételekben

kerlilt meghatérozasra.

C.15 A mogottes eszkdzok A kamat vagy prémium Osszegre tekintettel fizetend6 6sszeg (ha van ilyen)
értéke hogyan és az FErtékpapirok visszavaltisakor fizetendé Osszeg bizonyos, az
befolyasolja a alkalmazandé  Végleges  Feltételekben  meghatérozott = Mogottes
szarmaztatott értékpapir | Referencia(k) teljesitésére vonatkoz utalassal is kiszamitasra kerilhet.
befektetés értékét

C.16 A szarmaztatott Az Ertékpapirok Visszavéltasi Datuma az alkalmazandd Végleges
értékpapirok lejarata Feltételekben keriil meghatarozasra.

C.17 Elszamolasi eljaras Az Ertékpapirok lehetnek készpénzes vagy fizikai elszamolastak.

Bizonyos kériilmények kozott a Kibocsatd, az Ertékpapir-tulajdonos vagy
(amennyiben alkalmazandd) a Garanciavallal6 megvaltoztathatja az
elszamolast az Ertékpapirok vonatkozasaban.

C.18 A szarmaztatott Az Ertékpapirokhoz kapcsolddd jogok vonatkozasaban lasd a fenti C.8

értékpapirok hozama

elemet.

Az Ertékpapirokhoz kapcsolodd kamat vagy prémium ésszegre vonatkozd
informaciok a fenti C.9 Elemben talalhat6ak.

Végsd Visszavdltds

Hacsak azok nem keriiltek elézetesen visszavaltasra vagy megvételre és
torlésre, az Ertékpapir feljogositja a tulajdonosét arra, hogy a Visszavaltési
Idépontban kézhez vegye a Kibocsatotol:

@ a Készpénz Elszamolasi Certifikatok esetében a Készpénzben
Torténé Elszamolasi Osszeget, vagyis az alkalmazandé Végleges
Feltételekben meghatarozott Végleges Kifizetéssel megegyezd
0sszeget;

(b) a Fizikai Atadasu Certifikatok esetében a Jogosultsagot, azaz az
alkalmazandé Végleges Feltételekben meghatarozott Relevans
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(©)

Eszkozoknek az  alkalmazandé  Végleges  Feltételekben
meghatarozott Jogosultsaggal megegyez6 mennyiségét; vagy

Certifikatok esetén, melyek Készpénz Elszamolasu Certifikatok
vagy Fizikai Atadast Certifikatok lehetnek, bizonyos feltételek
teljesiilése esetén, (i) a Készpénzben Térténd Elszamolasi Osszeget,
vagyis az alkalmazand6 Végleges Feltételekben meghatarozott
Végleges Kifizetéssel megegyez6 dsszeget; vagy (ii) a Jogosultsag,
azaz az alkalmazand6 Végleges Feltételekben meghatarozott
Relevans Eszkdzoknek az alkalmazand6é Végleges Feltételekben
meghatarozott Jogosultsaggal megegyezé mennyiségét.

A fentiektdl fiiggetleniil, ha az FErtékpapirok Hitel Ertékpapirok, az
érvényesités vagy a Hitel Ertékpapir Feltételekben és az alkalmazand6
Végleges Feltételekben meghatarozott Osszegen és/vagy eszkdzatadas
mellett torténik.

Végleges Kifizetések

A tézsdén forgalmazott értékpapirok (ETS) végkifizetései

1)

2)

Befektetési termékek

(@) Toékevédelmi (kifizetések 1100, 1120): hatarozott ideji
termékek, melyek hozama az alapul szolgal6
referenci(a)/(ak) teljesitményéhez  kotott. Ekkor a
tékevédelem lehet teljes kor(i, vagy részleges.

(b) Hozam noveld (kifizetések 1200, 1230/1, 1230/2, 1240/1,
124072, 1240/3, 1240/4, 1250/1, 1250/2, 1250/3, 1250/4,
1250/5, 1250/6, 1250/7, 1260/1, 1260/2): hatarozott idejii
termékek,  melyek  bizonyos  feltételek  esetén
visszavaltaskor rogzitett hozamulak (ideértve a korlatos, a
felmondasi és/vagy az automatikus lejarat eldtti
visszavaltasi jellemzoket) az alapul szolgald mogottes
referenciaként/referencidkkénk szolgalé teljesitménynek
megfelelden. Ekkor a tokevédelem lehet teljes kort, vagy
részleges vagy biztositatlan.

(©) Részesedési (kifizetések 1300, 1320/1, 1320/2, 1320/3,
1340/1, 1340/2, 1399): hatarozott idejii, vagy korlatozatlan
termékek aszerint, hogy melyek hozama az alapul szolgal6
referencia/referenciak teljesitményéhez van kétve. Szamos
mechanizmuson alapulhat a hozamszamitas (szamitasba
véve a nyélbe tési - megkdtési, vagy felmondasi
jellemzdket). Ekkor a tékevédelem lehet teljes kort, vagy
részleges vagy biztositatlan.

Felvasarlas célzatu bankkdlcson termékek
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(@)

(b)

Felvasarlas célzati bankkdlcson (kifizetések 1, 2110/2,
2110/3, 2110/4, 2200/1, 2200/2,2, 2210, 2230): hatarozott
idejii, vagy korlatozatlan termékek, melyek hozama
linearisan vagy nem linearisan van kotve az alapul szolgalé
referencia teljesitményéhez. Szamos mechanizmuson
alapulhat a hozam szamitas (szamitasba véve a felmondasi
jellemzoket). Ekkor nincs tékevédelem.

Konstans Felvasarlas célzatd bankkodlcson  (kifizetés
2300): hatarozott idejli vagy nyilt végi termékek, melyek
hozama az alapul szolgalé referencia teljesitményének
pozitivuma, vagy negativuma altal szamitott, rogzitett,
napi felvasarlasi célzati bankkdlcsén. Ekkor nincs
tokevédelem. A hatarozott idejii Allandd Tokeattételi
termékek visszavaltasi datuma a Kibocsaté valasztasa
szerint elhalaszthaté. Ha a termék értéke egy bizonyos
kiisz6b ala esik, a Kibocsato dsszevonhatja a Certifikatokat
Ujonnan kibocsatott Certifikatokkal.

Strukturalt Termékek Ertékpapirok (SPS) végkifizetései

(@)

(b)

(©)

(d)

Rogzitett szazaléku értékpapirok: hatarozott ideji
termékek, melyek hozama a rogzitett szdzalékkal egyezd
mérték.

Visszavalthatd Ertékpapirok (visszavalthato,
visszavalthatd normal): hatarozott idejli termékek, melyek
hozama az alapul szolgalo referencia/(ak)
teljesitményéhez, és a nyélbeltési (megkdtési) szinthez
vannak kotve. Ekkor nincs tOkevédelem, és ezen termékek
részvényszelvényekkel kerllnek kifizetésre.

Rogzitett Kamatozast Ertékpapirok (Lehivés, Elosztott
Lehivas, Elhelyezés, Elosztott Elhelyezés, Digitalis Kotési
Lehivas, Felmondasi Lehivas): hatarozott ideji termékek,
melyek megtériilése az alapul szolgald referencia/(ak)
teljesitményéhez kétott. Szamos mechanizmuson alapulhat
a hozam szamitas (szamitasba véve a nyélbe (tési -
megkotési, vagy felmondési jellemzoket). Ekkor a
tokevédelem lehet teljes kori, vagy részleges vagy
biztositatlan.

Azsiai Ertékpapirok (Azsiai, Azsai Elosztast, Himalaja,
Talizman): hatarozott idejli termékek, melyek megtériilése
egy atlagolasi eljaras révén meghatéarozott alapul szolgal6
referenciak teljesitményéhez kotott. Szamos
mechanizmuson alapulhat a hozam szamitas (szamitasba
véve a felsé vagy alsd korlatos, vagy rogzitett kotési
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(€)

()

(¢))

(h)

(i)

jellemzoket). Ekkor a tékevédelem lehet teljes kort, vagy
részleges vagy biztositatlan.

Automatikusan lehivhaté Ertékpapirok (Automatikus
Lehivas, Erintéses Automatikus Lehivas, Normal
Automatikus Lehivas): hatarozott idejli termékek, melyek
egy automatikus visszavaltas elotti  jellemzot is
tartalmaznak. A megtériilés a Mogottes Referenci(a)/(ak)
teljesitményétdl fiigg. Szamos mechanizmuson alapulhat a
hozam szamitds (szamitdsba véve a megkotési
jellemzdket). Ekkor a tékevédelem lehet teljes kort, vagy
részleges vagy biztositatlan.

Indexalt Ertékpapirok (Certi plusz: Reklamozott (Booster),
Certi  plusz:  Prémium  (Bonusz), Certi  plusz:
Bankkdlcsonbdl felvasarolt, Certi plusz: Kettds nyereségii
(Twin Win), Certi plusz: Kivald Gyorsfutami (Super
Sprinter), Certi plusz: Altalanos (Generic), Certi plusz:
Altalanos megkdtési (Generic Knock-in), Certi plusz:
(Generic Knock-out): hatarozott idejii termékek, melyek
megtérillése az alapul szolgalé referencia /(ak)
teljesitményéhez kotott. Szamos mechanizmuson alapulhat
a hozam szamitas (szamitasba véve a nyélbe Utési -
megkotési, vagy felmondasi jellemzoket). Ekkor a
tékevédelem lehet teljes korti, vagy részleges vagy
biztositatlan.

Firészfogas Ertékpapirok: hatdrozott idejii termékek,
amelyek hozama az alapul szolgald referenci(a)/(ak)
teljesitményéhez kotott. A hozam megegyezik egy adott
képlettel meghatarozott hozamok ésszegével (mely alulrél,
vagy feliilrél is lehet korlatos). Ekkor a tokevédelem lehet
teljes kori, vagy részleges vagy biztositatlan.

Osszesitd Ertékpapirok: hatarozott idejii termékek, melyek
hozama az  alapul  szolgdldé  referenci(a)/(ak)
teljesitményéhez kotdtt. A hozam szamitds a hozamok
sulyozott 6sszege, mely kiilonb6zo kifizetési képletekkel
keriil meghatarozasra. Ekkor a t6kevédelem lehet teljes
korii, vagy részleges vagy biztositatlan.

Opci6 Max Ertékpapirok: hatarozott idejii termékek,
melyek hozama az alapul szolgalo referenci(a)/(ak)
teljesitményéhez kotott. A hozam a kiilonbozo kifizetési
képletekkel alapjan szamitott maximum hozam. Ekkor a
tokevédelem lehet teljes koriti, vagy részleges vagy
biztositatlan.
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(k)

Stellar Ertékpapirok: hatarozott idejii termékek, melyek
megtérilése az alapul szolgélo referencia eszk6zok dsszes
teljesitményéhez kotott. A hozam szamitas, melyre
vonatkozik egy alsé korlat érték a kosarban 1évé egyes
alapul szolgalé referencidk atlag hozama alapjan kertl
megadasra, minden egyes hozam érték esetén vagy egy
felso, és egy also korlat is.

Vezetd (Driver) értékpapirok: hatarozott idejli termékek,
melyek hozama az alapul szolgal6 referencia kosar
teljesitményéhez kotott. A hozam szamitds, amelyre
vonatkozik egy als6 korlat érték a kosar atlag hozamara
val6 hivatkozassal keriil meghatarozasra, ahol az egy vagy
tobb legjobban teljesitdé alapul szolgdlé referencia
teljesitménye egy rogzitett szintre keriil beallitasra.

Hatarozott Bevételii (FI) Végso Kifizetések

(@)

(b)

(©)

FLFX Rogzitett Kamatozast Ertékpapirok: hatarozott
ideji termékek, melyek megtériilése az alapul szolgald
referencia /(&k) teljesitményéhez  kotott.  Szamos
mechanizmuson alapulhat a hozam szamitas (szamitasba
véve a nyélbe (tési - megkdtési, vagy felmondasi
jellemzoket). Ekkor a t6kevédelem lehet teljes korti, vagy
részleges vagy biztositatlan.

Digitélis Ertékpapirok (Digital Floor, Digital Cap, Digital
Plus): hatarozott idejii termékek, melyek rogzitett vagy
valtoz6 megtériilése az alapul szolgéal6 referencia /(&k)
teljesitményéhez kotott. Szamos mechanizmuson alapulhat
a hozam szamitas (szdmitasba véve az alsd, vagy a felsd
hatar altal tdmasztott feltételeket- a megkotési, vagy a
felmondasi jellemzoket).

Inflacios értékpapirok: hatarozott idejii termékek, melyek
megtérilése az alapul szolgdlé referencia /(ak)
teljesitményéhez kotott.

Jogosultsagi Osszegek

Legrosszabban Teljesité Mogottes Eszkoz Atadasa

Legjobban Teljesité Mogottes Eszkoz Atadasa

A Mogbttes Eszkdz Atadasa

Amennyiben az alkalmazand6 Végleges Feltételek Legrosszabban Teljesito
Mogottes Eszkoz Atadasat, Legjobban Teljesité Mogottes Eszkoz Atadasat,
vagy a Mogottes Eszkdz Atadasat hatarozzak meg, a Jogosultsagi Osszeget
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lefelé kerekitik az ahhoz legkozelebb esd, leszallitasra alkalmas Relevans
Eszkozhoz, és erre tekintettel a Kibocsatd Kerekitési és Maradék Osszeget
fizet.

Automatikus Lejarat Elotti Visszavdltds

Automatikus Lejarat EIStti Visszavaltasi Eseménykor, hogy az az
alkalmazanddé Végleges Feltételekben meghatarozasra kerilt, az
Ertékpapirok visszavaltasa az Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltasi
Déatumon, az Automatikus Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszegen keriil
visszavaltasra.

Az Automatikus Lejarat ElStti Visszavéltasi Osszeg egyenlé az
alkalmazandé Végleges Feltételekben meghatarozott Automatikus Lejarat
Elotti Visszavaltasi Kifizetéssel, vagy, amennyiben az alkalmazando
Végleges Feltételek nem hataroznak meg ilyent, akkor az 6sszeg megegyezik
a kovetkezOk szorzataval: (i) az adott Certifikatra vonatkozo Forgalmi Erték
és (ii) az alkalmazandé Végleges Feltételekben meghatarozott, az
Automatikus Lejarat E16tti Visszavaltasi I[dopontra vonatkoz6 AER Szazalék
és az AER Rata 0sszege.

Automatikus Lejarat Elotti Visszavdltds Kifizetés

Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 2210/1
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 2210/2
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1230/1
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1230/2
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1240/1
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1240/2
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1240/3
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1250/2
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1250/3
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1250/5
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1260/1
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1260/2
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1320/2
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 1340/1

Automatikus Lejarat ElStti Visszavaltas Kifizetés 1340/2
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Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 2200/1
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 2200/2
Automatikus Lejarat EIotti Visszavaltas Kifizetés 2230

SPS Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltas Kifizetés

SPS Ceélértek Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltas Kifizetés
Célérték Automatikus Lejarat El6tti Visszavaltas

FI Mogottes Eszkdz Automatikus Lejarat E16tti Visszavaltas

FI Kamatszelvény Automatikus Lejarat ElStti Visszavaltas

C.19

A Mdogottes  Eszkoz
végleges referenciaara

Amennyiben a fizetendd kamat vagy prémium Osszege, az Ertékpapirok
visszavaltasakor fizetendd 0sszeg vagy az ekkor leszallitandé eszkozok egy
vagy tobb Mogodttes Referenciara utalassal kerlilnek meghatarozasra, a
Maogottes Referencia végleges referenciaara a fenti C.10 és C.18 Elemekben
meghatarozott értékelési mechanizmusok szerint keriil meghatarozasra.

C.20

Mdogottes Referencia

Egy vagy tébb index, részvény (ideértve azokat a részvényeket, melyek éssze
vannak kapcsolva, és egy egységként lehet wvelik kereskedni
(,,Osszekapcsolt részvények™)), globalis letéti igazolas (GDR), amerikai
letéti igazolds (ADR), tézsdére bevezetett alappal, a tézsdére bevezetett
kotvénnyel, arutézsdei termékkel vagy mas tézsdére bevezetett termékkel
(kulén-kilén a ,tézsdére bevezetett eszkozok™) kapcsolatos részesedes,
hitelviszonyt megtestesitd eszkdz, hitelviszonyt megtestesitd hataridds
szerz6dés, hitelviszonyt megtestesitd opcids szerzodés, arutézsdei termék
és/vagy arutdzsdei index, inflaciés index, deviza, deviza hataridds szerzédés,
befektetési jegy, alap index, tézsdei hataridds tigylet, mogottes kamat vagy
CMS rata, elsobbségi részvény és/vagy egy vagy tobb referencia entitas
hitelképessége.

Olyan Mdgottes Referencia tekintetében, amely egy index, a Végleges
Feltételek  meghatirozhatja, hogy  Hataridés  Arfolyam-értékelés
alkalmazando, amely esetben az adott indexhez kapcsolodo hataridds vagy
opcids szerzédések alapjan lesz meghatarozva az index értéke, és a Feltételek
kiigazitasra vonatkozo eldirdsokat fog tartalmazni a hatdridds vagy opcids
szerz6désekhez kothet6 események szamitasha vételéért.

Az adott Ertékpapir-sorozat tekintetében alkalmazandd Mdgottes
Referencia(k) az alkalmazand6 Végleges Feltételekben kerlilnek
meghatarozasra. Az alkalmazandd Végleges Feltételek meghatarozzak a
Mdgottes Referencid(k)ra vonatkoz6 informaciok elérhetéségének helyét is.

Section D — Kockéazatok
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D.2

A Kibocsatokkal és a
Garanciavallaléval
kapcsolatos legf6bb
kockazatok

Az ezen Alaptajékoztat6 alapjan kibocsatott Ertékpapirok leendd vasarléinak
tapasztalattal kell rendelkeznilik az opciokkal és az opcio Ugyletekkel
kapcsolatban, valamint tisztaban kell lenniiik az Ertékpapirokat tartalmazo
ligyletek kockazataival. Az Ertékpapirokba vald befektetés bizonyos
kockézatokat foglal magaban, melyeket figyelembe kell venni barmely
befektetési dontés meghozatala elétt. Bizonyos kockazatok befolyasolhatjak
a Kibocsato azon képességét, hogy teljesitse az Ertékpapirok szerinti
kotelezettségeit, vagy a Garanciavallalé Garancia szerinti kotelezettségeit
(azon Ertékpapirok esetében, melyeket a BNPP B.V. bocsatott ki), melyek
kézil néhany befolyasan kivil esik. Kilondsen, a Kibocsatdo (és a
Garanciavallald, azon Ertékpapirok esetében, melyeket a BNPP B.V.
bocsatott ki), a BNPP Csoporttal egyiitt, a tevékenységéhez kapcsolddo
kockazatoknak van kitéve, a kdovetkezOk szerint:

Kibocsatok

BNPP

Vannak olyan tényezdk, amelyek befolyasolhatjdk a Kibocsaténak azon
képességét, hogy teljesitse ezen Alaptajékoztaté alapjan kibocsatott
Ertékpapirok szerinti kotelezettségeit, valamint (amennyiben alkalmazandd)
a Garanciavallalé azon képességét, hogy teljesitse a Garancidk szerinti
kotelezettségeit.

Alabb olvashatok a BNPP iizleti tevékenységeibdl eredé kockazatok fobb
tipusai: Ezek mérhet6 kockazattal sulyozott eszk6zdk révén, vagy ha a
kockazattal sulyozott eszkdzok nem fontosak, akkor mas tényezok révén.

@ Hitelkockdzat — A hitelkockazat annak a valdszinlisége, hogy a
hitelfelvevd vagy a partner nem teljesiti a BNPP-vel szembeni
kotelezettségeit. A nemteljesités, illetve nemteljesités esetén a
kolcsdn vagy addssag visszafizetésének aranya kulcsfontossagu
szempontok a hitelmindség értékelésekor. A BNPP ilyen tipusu
kockézatnak kitett kockazattal sulyozott eszkozei 0sszege 2018.
december 31-én 504 milliard eur6. Az EBA javaslataval
Osszhangban ez a kockazattipus magaban foglalja a
tokebefektetéseket, valamint a biztositasi tevékenységeket érintd
kockézatokat.

(2) Miikédési kockazat — A miikodési kockazat a sikertelen vagy nem
megfeleld (kiilondsen a személyzetet és informacios rendszereket
érint6) belsd folyamatok vagy szdndékos, véletlen vagy természetes
kiilsé6 események (arvizek, tiizek, foldrengések, terrortamadésok
stb.) miatti veszteség kockazata. A miikddési kockazat magaban
foglalja a csalast, az emberi eréforrassal kapcsolatos kockazatokat,
a jogi és hirnévvel Kkapcsolatos kockazatokat, a nem
megfeleldséggel  kapcsolatos  kockazatokat, az  adozasi
kockazatokat, az informacios rendszereket érintd kockazatokat, a
nem megfeleld pénziigyi szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatos
kockazatokat (magatartasi kockazat), a miikddési folyamatok és
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®)

(6)

()

hitelezési  folyamatok sikertelenségének kockézatat, modell
hasznalatanak kockazatat (modellkockazat), valamint a hirnév
kockazatkezelését érintd potencialis pénziigyi kovetkezményeket.
A BNPP ilyen tipusi kockazatnak Kkitett kockazattal sulyozott
eszkozei 0sszege 2018. december 31-én 73 milliard eurd.

Partneri kockazat — A partneri kockazat a BNPP hitelkockazatabol
ered a piaci tranzakciok, befektetések és/vagy elszamolasok
vonatkozasaban. A kockdzat mértéke az érintett tranzakciok
potencialis jovobeni értékére hatd piaci paraméterek ingadozasatol
fiiggden az idovel valtozik. A BNPP ilyen tipusu kockazatnak kitett
kockézattal sulyozott eszkdzei 6sszege 2018. december 31-én 27
milliard eurd.

Piaci kockazat — A piaci kockazat a piaci arak vagy paraméterek
kedvezétlen alakulasa kdvetkeztében bekdvetkezd értékromlas. A
piaci paraméterek kozé tartoznak, ideértve, de nem kizarélagosan,
az arfolyamok, az értékpapirok és arucikkek arai (akar kozvetlendl
jegyzettek, vagy egy dsszehasonlithato eszkdzre valo hivatkozasbol
szarmaznak), a bevezetett piacokon 1év0 szarmaztatott iigyletek
arai, valamint a piaci arfolyamokbol levezethet6 referenciaértékek,
mint példaul kamatlabak, hitelkockazati felarak, volatilitasok, és az
implikalt korrelaciok, vagy mas hasonlé paraméterek. A BNPP
ilyen tipusi kockazatnak Kitett kockazattal sulyozott eszkozei
Osszege 2018. december 31-én 20 milliard euro.

Ertékpapirositasi kockazat — Az értékpapirositas egy tranzakcid
vagy megallapodas, mely révén egy kotelezettséggel vagy
kotelezettségekkel kapcsolatos hitelkockazat részekre van osztva.
Az értékpapirositasi struktirak keretében vallalt kotelezettségek
(ideértve a szarmaztatott Ugyleteket és likviditasi kereteket)
értékpapirositasnak tekintenddk. A legtobb ilyen
kotelezettségvallalas a prudencialis banki portféliban szerepel. A
BNPP ilyen tipusi kockazatnak Kkitett kockazattal sulyozott
eszkozei 0sszege 2018. december 31-én 7 milliard eurd.

A halasztott adokotelezettségekkel, valamint a hitelintézetekben
vagy pénzigyi intézményekben fennalld6  részesedésekkel
kapcsolatos kockazatok — a prudencialis t6kelevonasok korlatja
alatti 6sszegek 2018. december 31-ei szamitas szerint 17 milliard €
értékii kockazattal slyozott eszkozt eredményeznek.

Likviditasi kockazat — A likviditasi kockazat annak a kockazata,
hogy a BNPP nem lesz képes teljesiteni a kotelezettségeit, illetve
vagy konkrét tényez6k miatt egy meghatarozott idészakban és és
észszerti koltségeken. Annak a kockazatat tikrozi, hogy nem képes
megbirkézni a nettd pénzkiaramlassal, ideértve a biztositékkal
kapcsolatos kovetelményeket, rovid vagy hosszd tavon belil. A
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BNPP Csoport konkrét kockazata felmérheto a rovid tavu likviditasi
rata segitségével, mely a netté pénzkiaramlas fedezését elemzi egy
30 napos stresszidészakban.

Altalanosabban fogalmazva, a BNPP Csoport kockazatai tobbek kozott a
makrogazdasagi, versenyképes, piaci és szabalyozasi kdrnyezet valtozasaval,
illetve a stratégidja megvalOsitasaval, az Uzleti tevékenységeivel és
miiveleteivel kapcsolatos tényez6khoz kothetd.

Kockazatok

Ez a szakasz azokat az elsddleges kockazatokat foglalja 6ssze, amelyek a
BNPP szerint jelenleg fennallnak. Ezeket a kovetkezd kategdridkba
csoportositjuk: a makrogazdasagi kornyezettel kapcsolatos kockazatok, a
piaci kornyezettel kapcsolatos kockazatok, szabalyozasi kockazatok, a BNPP
stratégidjanak megvalésitasaval kapcsolatos kockazatok, a BNPP cégének
vezetésével kapcsolatos kockazatok, a BNPP miiveleteivel kapcsolatos
kockézatok.

@) A kedvezotlen gazdasagi és pénziigyi koriilmények a multban is
hatassal voltak és a jovoben is hatassal lehetnek a BNPP-re és
azokra a piacokra, melyekben tevékenységet folytat.

(b) A BNPP tevékenységeinek globalis kiterjedése miatt a BNPP
sebezhetd lehet bizonyos politikai, makrogazdasagi vagy pénziigyi
kockéazatokkal szemben azokban az orszagokban és régidkban,
melyekben tevékenységet folytat.

(©) A BNPP finanszirozashoz valé hozzajutasat, valamint
finanszirozasi koltségeit a pénziigyi valsag Ujjaéledése, illetve a
gazdasagi feltételek esetleges tovabbi romldsa, lemindsitések,
novekvo hitelkockazati felarak és mas tényezOk hatranyosan
befolyasoljak.

(d) A hosszU ideig tarté alacsony kamatok jellemezte koérnyezet
rendszerszintli kockazatokat rejt magaban, emellett ebbdl a
rendszerbdl valo kilépés is kockazatokkal jar.

(e A kamatok jelent6s valtozasa hatranyosan érintheti a BNPP
bevételeit vagy nyereségességét.

f Mas pénziigyi intézmények €s piaci résztvevok stabilitasa és iizleti
magatartasa hatranyosan érintheti a BNPP-t.

(9) A piac fluktuaci6jabol és volatilitasabol kifolydlag a BNPP jelentds,
a kereskedelmi ¢s befektetési tevékenységét érintd veszteségeket
szenvedhet el.

(h) A BNPP dij és jutalék alapu tigyletekbdl alacsonyabb bevételekre
tehet szert a piaci valsag alatt.
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(i)

0)

(k)

V)
(m)

(n)

(0)
(p)

(a)
(n

(©)

(t)

(u)

v)

A piac elh(z6do hanyatlasa csokkentheti a piac likviditasat, amely
miatt nehezebbé valhat az eszk6zok eladasa, és amely jelentds
veszteségekhez is vezethet.

A BNPP-nek ugyelnie kell arra, hogy az eszkdzei és a
kotelezettségei egyenstlyban vannak, igy elkertili a veszteségeknek
valo kitettséget.

Az elmalt években hozott torvények és szabalyozasok,
kilondsképpen a globalis pénziigyi valsagra valaszul hozottak, és az
Uj jogalkotasi javaslatok, jelentésen befolyasolhatjak a BNPP-t,
valamint azt a pénzigyi és gazdasagi kornyezetet, amelyben a
tevékenységét végzi.

A BNPP szanalési eljaras hatalya ala kertlhet.

A BNPP atfogd és valtozd szabalyozasi rendszerek hatalya ala
tartozik azon jogtertileteken, amelyekben tevékenykedik.

A BNPP jelent6s birsagokat és mas kozigazgatasi és biintet6jogi
szankciokat kaphat, ha nem felel meg a vonatkoz6 térvényeknek és
szabalyozasoknak, és veszteségei lehetnek a maganfelekkel
szembeni (vagy massal kapcsolatos) peres tigyek miatt is.

A BNPP stratégiai terveinek megvaldsitasaval jard kockazatok.

BNPP nehézségekkel szembesiilhet az altala felvasarolt vallalatok
integracidja soran, és el6fordulhat, hogy nem lesz képes realizalni
az éaltala eszkozolt felvasarlasokkal kapcsolatosan tervezett
elényoket.

A BNPP ki van téve a hitelkockazatnak és a partneri kockazatnak.

Az 1j céltartalékok jelentés novekedése vagy a korabban képzett
céltartalékok  szintjével kapcsolatos hiany kedvezétleniil
befolyasolhatia a BNPP mikodési eredményét és pénziigyi
helyzetét.

Eléfordulhat, hogy a BNPP fedezeti stratégiai nem haritjak el a
veszteségeket.

A BNPP értékpapirjai, szarmaztatott tigyletei portfélidja, és a BNPP
sajat adossaga konyv szerinti értékének kiigazitasa hatassal lehet a
netto jovedelmére és a sajat tokére.

A BNPP hitelmingsitései romolhatnak, ami hatassal lehet a
nyeresegessegre.

A banki és nem banki intézmények kozotti intenziv verseny
hatranyos hatassal lehet a BNPP jovedelmeire és nyereségességére.
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(w) A BNPP kockazatkezelési iranyelvei, eljarasai és mddszerei miatt
eléfordulhat, hogy a BNPP ki van téve nem azonositott vagy nem
vart kockazatoknak, melyek komoly veszteségekhez vezethetnek.

(x) A BNPP informacioés rendszerét érintd zavar vagy jogellenes
behatolas jelentds ligyfél- vagy vasarloi adatvesztést okozhat,
sértheti a BNPP hirnevét és pénzigyi veszteséget okozhat.

) A BNPP versenyképessége sérilhet, ha hirnevét megseértik.
BNPP B.V.

A BNPP-vel kapcsolatban fent leirt kockazatok a BNPP B.V.-t érintd f6
kockézatokat is jelentik, akar kiillonallé szervezetként, akar a BNPP Csoport
tagjakent.

Fiiggdségi kockazat

A BNPP B.V. egy operativ tevékenységet folytaté vallalat. A BNPP B.V.
eszkozei mas BNPP Csoporthoz tartoz6 vallalatok kotelezettségeibol allnak.
A BNPP B.V. kotelezettségei teljesitésére vonatkozd képessége mas BNPP
Csoporthoz tartozé vallalatok sajat kotelezettségeik teljesitésére vonatkozo
képességétdl fiigg. Az altala kiadott értékpapirok vonatkozasaban a BNPP
B.V. kotelezettségei teljesitésére vonatkozo képessége ilyen értékpapirokkal
kapcsolatban attdl fiigg, hogy megkapja-e a mas BNPP Csoport vallalatokkal
létrehozott, bizonyos fedezeti megallapodasokbdl szarmazd kifizetéseket,
valamint a Névértéken Ujracsomagolt Ertékpapirok, Referencia Fedezeti
Eszkozok esetében és/vagy mas megallapodasok esetében, mint a
visszavasarlasi  megallapodasok,  amennyiben  léteznek ilyenek.
Kovetkezésképpen, a BNPP B.V. értékpapirok Tulajdonosaira, akikre
vonatkozik a BNPP altal kiadott Garancia, fliggenek a BNPP Csoport
egységeinek azon képességétdl, hogy teljesiteni tudjak-e az ilyen fedezeti
megéllapodéasokbdl és a Névértéken Ujracsomagolt Ertékpapirokbdl
szarmazO kotelezettségeiket, és a kibocsato(k) vagy a kotelezettek a
Referencia Fedezeti EszkdzOk esetében ki tudjak-e fizetni az ilyen
Referencia Fedezeti Eszk6zokbol szarmazo kotelezettségeiket, és/vagy
Ugyfeleik, mas megallapodasokkal kapcsolatban teljesitik-e azon
megallapodasokbdl szarmazo kotelezettségeiket.

Piaci Kockazat

A BNPP B.V. ki van téve a kamatlabakbdl, a valutadrfolyamokbél, az
arucikkekbdl, ¢és a részvényjellegli termékekbdl szarmazd piaci
kockazatoknak, melyek mindegyike kitettséggel rendelkezik az altalanos és
tényleges piaci mozgasok vonatkozésaban. Ezen kockazatok ugyanakkor
opciés vagy csere megallapodasokkal keriilnek fedezésre, ezért ezek a
kockazatok alapvetéen mérsékeltek.

Hitelkockazat
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A BNPP B.V.-nek jelent6s koncentralodott hitelkockazata van, mivel minden
OTC szerz6dést anyavallalatatél, €és mas BNPP Csoport vallalatoktdl szerez.
Figyelembe véve a BNPP B.V. céljait és tevékenységét, és azt a tényt, hogy
anyavallalata az Europai Kozponti Bank és az Autorité de Contrdle
Prudentiel et de Résolution feltigyelete alatt all, a vezetés ezen kockazatokat
elfogadhatonak tekinti. A BNP Paribas hossz tdva kiemelt
adossagallomanya a Standard & Poor (A+), és a Moody’s (Aa3) mindsitését
kapta.

Likviditasi Kockazat

A BNPP B.V. Jelent6s likviditasi kockazat kitettséggel rendelkezik. Ezen
kitettség enyhitésére a BNPP B.V. nettdsitasi megallapodasokat kotott
anyavallalataval és mas BNPP Csoport vallalataival.

Garanciavallalé
BNPP

Lasd feljebb a BNPP esetében.

D.3

Az Ertékpapirokkal
kapcsolatos legfobb
kockazatok

Azon kockazatok mellett (ideértve a nemteljesités kockazatat), melyek
érinthetik a Kibocsatd Ertékpapirokkal kapcsolatos —kotelezettségei
teljesitésére vonatkozd képességét, és a Garanciavallalé Garancia szerinti
kotelezettségeit, vannak bizonyos tényezdk, melyek az ezen Alaptajékoztatd
alapjan kibocsatott Ertékpapirokkal kapcsolatos kockéazatok értékelése
céljabol lényegesek, ideértve:

Piaci Kockazatok

(i) Az Ertékpapirok (mint amilyen a Biztositott Ertékpapirok)
biztositatlan kotelezettségek;

(i) Az Ertékpapirok melyek tékeattételt tartalmaznak magasabb
kockézatot hordoznak, és amikor ilyen Ertékpapirokon veszteség
keletkezik, abban az esetben ezek a veszteségek magasabbak
lehetnek, mint a hasonld, nem tdkeattételes értékpapirokon
keletkezett veszteségek;

(iii) A Bull and Bear Certifikatokat (ETS Kifizetés 2300) kizarodlag révid
tdvl vagy napon belilli kereskedésre tervezték, mivel ezeket
stlyozott napi teljesitményiik alapjan értékelik;

(iv) az értékpapirok kereskedési arat szamos tényezd befolyasolja,
ideértve, de nem Kkorlatozva, (Mdogottes Referenciaeszkdzokhoz
kotott  Ertékpapirok tekintetében) a vonatkozd Mogottes
Referenci(a)/(ak) ara, a visszavaltas idépontja és a volatilitas, és az
ilyen tényezSk azt eredményezik, hogy az Ertékpapirok kereskedési
ara a Készpénz Elszamolasi Osszeg vagy a Jogosultsag értéke alatt
lehet;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

a Mogottes Referencianak vald kitettség sok esetben annak
eredménye, hogy a vonatkozo6 Kibocsato fedezeti tgyleteket kot, és
a Mdogottes Referenciahoz kapcsol6do Ertékpapirok
vonatkozasaban a lehetséges befekteték ki vannak téve ezen
fedezeti igyletek teljesitményének, és olyan eseményeknek, melyek
befolyasolhatjak a fedezeti lgyleteket, és kdvetkezésképpen ezen
események barmelyikének el6fordulasa befolyasolhatja az
Ertékpapirok értékét;

a Biztonsagos Ertékpapirok egy vagy tobb sorozatahoz kapcsolddo
biztositék eléfordulhat, hogy nem megfeleldé ahhoz, hogy a
Tulajdonos hitelezési kockazatat a Kibocsatora helyezze;

a Névértéken Ujracsomagolt Ertékpapirok vonatkozasaban a
Tulajdonosok Kkitettséggel rendelkeznek, tébbek kodzott a Csere
Partner és a vonatkozd Referencia Mdgottes Eszkzok kibocsatdja
hitelkockazatanak vonatkozasaban, és a lehetséges befektetok
kitettséggel rendelkeznek ezen vallalatok teljesitményének
vonatkozasaban, és a kapcsolddo fedezeti Uigyletek vonatkozéasaban,
¢és kovetkezésképpen ezen események barmelyikének eléfordulasa
befolyéasolhatja az Ertékpapirok értékeét;

Léteznek bizonyos specialis  Ertékpapirokhoz — kapcsolodo
kockézatok, amelyek a valamely feltorekvé vagy fejlodd piacrol
szarmaz6 Maogottes Referenciaval vannak 0Osszefliggésben
(ideértve, de nem kizar6lag a politikai és gazdasagi
bizonytalansaggal, a kedvezdtlen kormanyzati politikakkal, a
kiilfoldi befektetések és a deviza atvaltasanak korlatozasaval, a
deviza atvaltasi arfolyam valtozasaival, a nyilvanossagra hozatal és
a jogszabalyok alacsonyabb szintjével és a jogszabalyok
statuszaval, értelmezésével és alkalmazasaval kapcsolatos
bizonytalansaggal, a megnovekedett letéti dijakkal, az
adminisztrativ akadalyokkal, valamint a zavart keltd és a kiigazitasi
események bekdvetkezésének nagyobb esélyével Osszefliggd
kockézatokat). Azok az Ertékpapirok, amelyekkel feltorekvd vagy
fejlodo orszdgokban kereskednek, altalaban kevésbé likvidek és az
ilyen Ertékpapiroknak az ara volatilisebb. Léteznek a dinamikus
értékpapirokkal kapcsolatos specialis kockazatok, amelyek
természetiikbol fakaddan Osszetettebbek, ezért ezeknek a
kockazatoknak a felmérése a vasarlaskor és azt kovetden is sokkal
nehezebb.

Tulajdonosi Kockazatok

(ix)

az Ertékpapiroknak lehet egy minimum kereskedési értéke, és
amennyiben ez igy van, ha barmely Ertékpapir atruhazast kovetéen
a Birtokos kevesebb Ertékpapirt birtokol, mint a meghatarozott
minimum kereskedési érték, az ilyen Tulajdonos nem kap engedélyt
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)

(xi)

(xii)

a maradék Ertékpapirok atruhdzasara a visszavaltist megel6z&en,
amennyiben azt megel6zen nem vasarol elég kiegészitd
Ertékpapirt ahhoz, hogy birtokolja a minimum kereskedési
mennyiséget;

a Készpénz Elszamolasi Osszeg a Tulajdonos végrehajtasra adott
utasitasa, és a Készpénz Elszamolasi Osszeg meghatarozasa kozott
eltelt id6 alatti valtozasa csokkentheti a Készpénz Elszamolasi
Osszeget.

a Tulajdonosok (lésein hozott tébbségi rendelkezések minden
Tulajdonosra kdtelezd érvénytiek;

bizonyos esetekben az Ertékpapir tulajdonosok a befektetésiik egész
Osszegét elveszithetik.

A Kibocsaté/Garanciavallalé6 Kockazatai

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

amennyiben a Végleges Feltételekben feltlintetésre kerilt, a
Kibocsaté megvaltoztathatja az Erékpapirok elszamolésat;

A Nyilt Végt Certifikatoknak és az OET Certifikatoknak nincs
semmiféle elére meghatarozott lejarata, ezek a vonatkozo6 Kibocsatod
altal meghatarozott barmely napon visszavalthatok, és az ilyen Nyilt
Végu Certifikatokba és az OET Certifikatokba torténd befektetés
kiegészité kockazatot hordoz egyéb certifikatokkal 6sszehasonlitva,
annak okan, hogy a visszavaltas iddpontjat nem a befektetd
hatarozza meg;

a mindsités egy hitelmindsitd intézet altali csokkentése, amennyiben
el6fordul ilyen, a Kibocsaté vagy a Garanciavallalé (amennyiben
van ilyen) fennalld értékpapir tartozdsa kovetkeztében
eredményezheti az  Ertékpapirok  kereskedési  értékének
csokkenését;

bizonyos fok( érdekiitkdzés léphet fel (lasd a lenti E.4.elemet);

bizonyos esetekben (ideértve tdbbek kdzott a deviza atvaltasanak
korlatozasai és/vagy az atruhazas korlatozasanak eredményeképp)
eléfordulhat, hogy az Ertékpapirokat illetben a Kibocsato nem tudja
a kifizetést a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozott
Elszamolasi Pénznemben teljesiteni. Ilyen esetekben a téke és/vagy
a kamat kifizetése a vartnal eltérd idopontban és USD-ben torténhet,
és az ilyen Ertékpapirok piaci ara ingadozhat;

Jogi Kockazatok

(xviii)

az elszamolas elhalaszthaté egy Elszamolast Zavar6 Esemény
el6fordulasat vagy meglétét kovetden, és ezen koriilmények kozott
a Kibocsato a Jogok atadasa ellenében fizetheti a Zavard Készpénz-
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

kiegyenlitési Arat (ami lehet kevesebb, mint a Jog méltanyos piaci
értéke).

tovabbi zavard esemény el6forduldsa, vagy tovabbi lehetséges zavar
az  FErtékpapirok  kiigazitdsat, idé eldtti  visszavaltdsat
eredményezheti, vagy a tervezett visszavaltaskor kifizetésre keriil6
Osszeg eltérhet a tervezett visszavaltaskor vart kifizetésre kertild
Osszegtol, és ebbdl kovetkezden egy tovabbi zavard esemény
és/vagy lehetséges tovabbi zavard esemény ellenkezd hatast valthat
ki az Ertékpapirok értékének vagy likviditasanak vonatkozasaban;

bizonyos korilmények kdzott az elszamolas elhalasztasra kerdl,
vagy a fizetés USD-ben torténik, amennyiben a meghatarozott
Elszamolasi Pénznem a vonatkozd Végsé Feltételekben nem
szabadon atvalthatd, konvertalhaté vagy atadhatd.

Az értékpapirok vonatkozasdban bizonyos addk, és koéltségek
kifizetésre kertlnek;

az Ertékpapirok jogellenesség vagy megvalosithatatlansag esetén
visszavaltasra kerllhetnek, és az ilyen visszavaltds azt
eredményezheti, hogy a befektetd nem realizdl hozamot az ilyen
Ertékpapirokon;

az Alaptajékoztatd datuma utan kiadott barmely birdsagi hatarozat
vagy a kozigazgatasi gyakorlatban bekdvetkezett valtozas, vagy az
angol vagy a francia térvényekben bekdvetkezett valtozas, adott
esetben, Iényegesen hatranyosan befolyasolhatja barmely érintett
Ertékpapir értékeét;

Bizonyos koriilmények kozott az Ertékpapirokra vonatkozd ajanlati
iddszak elején, de még a kibocsatasi nap eldtt bizonyos specifikus
informacio (konkrétan az allandé kamatlab, a minimalis kamatlab
és/vagy a maximalisan fizetend6 kamatlab, Minimum Prémium
Osszeg és/vagy Maximum Prémium Osszeg, a fizetendé lebegéd
kamatlabra alkalmazandé marzs, a kamatra vagy a végso kifizetésre
alkalmazando attétel, a végso kifizetésre alkalmazando feltokésités
(Autocall értékpapirok, Autocall One Touch értékpapirok vagy
Autocall Standard értékpapirok esetén), a végso kifizetés FR
kamatlab komponense (amely a Fizetési feltételekben ismertetett
bizonyos feltételek teljesiilésétdl fliggben kertil kifizetésre), (olyan
Ertékpapirok esetében, amelyek tartalmaznak Snowball Digital
Kamatszelvényt, Digital Kamatszelvényt, Accrual Digital
Kamatszelvényt, SPS Valtoztathato Osszegii Kamatszelvényt,
Rogzitett SP Kamatszelvényt) a kamatszelvény kamatlabanak a
kamatlab komponense, egy végso kifizetés vagy a kamatszelvény
kamatlab hatar komponensének az értéke, a hasznalt AER kilépési
rata Automatikus Lejarat EIStti Visszavaltas esetén, a végso
kifizetés Bonusz Kamatszelvény komponense (Egyszerli Digitélis
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Ertékpapirok (Vanilla Digital Securities) esetén), a végs6 kifizetés
Felsé Hatar Szazalék komponense (Certi plusz esetén: Altalanos
Ertékpapirok, Certi plusz Altalanos ,,Knock-in” Ertékpapirok, és
Certi plusz: Altalanos ,,Knock-out” Ertékpapirok), a kamatszelvény
kamatlab vagy a végsé kifizetés barmely Allando Szazalék (legyen
az akar Alland6 Szazalék, Allandé Szazalék 1, Allandé Széazalék 2,
Alland6 Szazalék 3, vagy Allandé Szazalék 4) komponense (amely
a Fizetési feltételekben ismertetett bizonyos feltételek teljesiilésétol
fiiggden keriill kifizetésre), a kifizetés vagy kamatszelvény
Kiisz6bszazalék komponense, és/vagy a Knock-in szint és/vagy
Knock-out szint, amely annak felmérésére szolgal, hogy adott
esetben Knock-in eseményrdél vagy Knock-out eseményrdl van-e
sz6) lehet, hogy nem ismert, de a VVégleges Feltételek meg fognak
hatarozni egy minimum és/vagy maximum arat, kamatlabat,
alkalmazandd szintet vagy kamatot, vagy adott esetben egy
indikativ tartomanyt.  Ilyen koriilmények kozott a leendd
befektetoknek donteniiik kell, hogy az alkalmazandé Végleges
Feltételekben meghatarozott minimum és/vagy maximum ar,
kamatlab, alkalmazandd szint vagy kamat, vagy adott esetben egy
indikativ tartomany alapjan megvasaroljak-e a szamukra felajanlott
Ertékpapirokat, mielétt még kozzé lenne téve az Ertékpapirokra
alkalmazandé tényleges kamatlab, minimalis kamatlab, maximalis
kamatlab, Minimum Prémium Osszeg, Maximum Prémium Osszeg,
marzs, attétel, feltékésités, FR kamatlab, AER kilépési rata, Bonusz
Kamatszelvény, Fels6 Hatar Szazalék, barmely Alland6 Szézalék,
Kiisz6bszazalék, Knock-in szint és/vagy Knock-out szint, ahogy
alkalmazandd. Az értesités a tényleges arrél, kamatlabrol, az
alkalmazando6 szintrél vagy kamatrol ugyanugy kertil kozzétételre,
mint a Végleges Feltételek.

Masodlagos Piaci Kockazatok

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

az egyetlen eszkdz, amelyen keresztiil a Tulajdonos a Visszavaltas
Napja elétt realizalhatia az Ertékpapir értéket, ha piaci aron
értékesiti egy elérhetd masodlagos piacon, és elképzelhetd, hogy az
Ertékpapiroknak nincs mésodlagos piaca (ami azt jelenti, hogy a
befektetének véarnia kell az Ertékpapirok visszavaltasaig, hogy
magasabb értéket realizaljon az Ertékpapir kereskedési értékénél).

elképzelhetd, hogy nem alakul ki aktiv masodlagos piac, vagy nem
lesz likvid, és ez kedvezbtleniil befolyasolja azt az értéket, amelyen
a befektetd értékesitheti Ertékpapirjait (a befektetdk elveszthetik
befektetésiik értékének egy részét vagy egészét); és bizonyos
Ertékpapir-kibocsatasok alkalmakor a BNP Paribas Arbitrage
S.N.C.nek arjegyzokeént kell eljarnia.

llyen esetekben a BNP Paribas Arbitrage S.N.C. a normalis piaci
koriilményeknek megfelelden igyekezni fog fenntartani egy
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mésodlagos piacot az Ertékpapirok élettartama alatt, és a piacon
vételi és eladasi arat fog biztositani. llyen esetekben a BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. a normalis piaci koriilményeknek megfelelden
igyekezni fog fenntartani egy masodlagos piacot az Ertékpapirok
élettartama alatt, és a piacon vételi és eladasi arat fog biztositani. Az
eladasi és vételi ar kozotti spread valtozhat az Ertékpapirok
¢élettartama alatt. Azonban bizonyos iddszakokban nehéz,
célszertitlen vagy lehetetlen lehet a BNP Paribas Arbitrage S.N.C.-
nek vételi és eladasi arfolyamot jegyezni, igy az ilyen id6szakokban
nehéz, célszeriitlen vagy lehetetlen lehet Ertékpapirokat venni vagy
eladni. Ezt okozhatjdk példaul kedvezétlen piaci koriilmények,
ingadoz6 arak vagy nagy aringadozasok, egy nagy piac bezarasa,
korlatozasa vagy technikai problémai, mint példaul az informatikai
rendszer meghibasodasa vagy haldzati lizemzavar.

A Mogottes Referencia Eszkdz(dkk)el kapcsolatos kockazatok

Tovabba, léteznek olyan Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazatok, amelyek
valamely Mogottes Referenciaval vannak sszefiiggésben (ideértve a Hibrid

Ertékpapirokat) és az ilyen Ertékpapirokba valo befektetés olyan jelentds
kockéazatokat hordoz magaban, amely egy hagyomanyos hitelviszonyt
megtestesit értékpapir esetében nem all fenn. A Mogottes Referenciahoz
kapcsol6do kockazatok kozé tartozik:

(xxviii) Index Ertékpapirok esetén a kitettség egy vagy tobb indexnek,

(xxix)

(xxx)

kiigazitasi eseménynek és piaci zavarnak, vagy egy tézsde nyitds
elmaradasanak, melyeknek kéaros hatasa lehet az Ertékpapirok
értékére és likviditasara;

Részvény Ertékpapirok esetén a Kkitettség egy vagy tobb
részvénynek (ideértve azokat a részvényeket, melyek ssze vannak
kapcsolva, és egy egységként lehet wvellik kereskedni
(,,Osszekapcsolt részvények™)), a kdzvetlen tékebefektetésekhez
hasonlé piaci kockazatoknak, a globalis letéti igazolasnak (,,GDR™)
vagy az amerikai letéti igazolasnak (,,ADR”), a lehetséges kiigazitd
eseményeknek vagy a rendkivili eseményeknek, melyek hatassal
vannak a részvényekre, és a piaci zavaroknak vagy egy t6zsde nyitas
elmaradasanak, melyeknek kéaros hatasa lehet az Ertékpapirok
értékére és likviditasara;

Arucikk Ertékpapirok esetén a kitettség egy vagy tébb arucikkel
és/vagy arucikk indexel szemben, a kozvetlen t6kebefektetésekhez
hasonlé piaci kockazatoknak, a piaci zavaroknak és kiigazit6
eseményeknek, melyeknek kéros hatésa lehet az Ertékpapirok
értékére és likviditasara, az arucikk index végleges szintjének
meghatarozasaban mutatkozo késedelemnek, ami a Készpénz
Elszamolasi Osszeg kifizetésének késedelmét eredményezheti;
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(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(Xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

ETI Ertékpapirok esetén a Kkitettség egy vagy tobb tézsdén
kereskedett alapban, tézsdei jegyzésben, t6zsdén kereskedett
arucikkekben vagy mas t6zsdén kereskedett termékekben (minden
egyes ,,t6zsdén kereskedett eszkéz”, ,,ET1”) 1évo érdekeltségekkel
szemben, a t6zsdén kereskedett eszk6zokbe vald kozvetlen
beruhazashoz hasonl6 piaci kockdzatoknak, annak, hogy az ETI
Ertékpapirokra fizetendd Osszeg kevesebb lehet, és bizonyos
koriilmények kozott jelentds mértékben kevesebb lehet, mint a
vonatkozd ETI(k) kozvetlen befektetéssel elérheté hozama, a
lehetséges  kiigazitasi ~ eseményeknek,  vagy  rendkivili
eseményeknek, melyek befolyasoljdk a tézsdén kereskedett
eszkozoket, és a piaci zavaroknak, vagy egy tOzsde nyitas
elmaradasanak, melyeknek kéaros hatasa lehet az Ertékpapirok
értékére és likviditasara;

Inflaciés Index Ertékpapirok esetén az inflacios indexnek és
kiigazitasainak valo kitettség;

Deviza Ertékpapirok esetén Kitettség a devizaval szemben, a
kozvetlen deviza befektetéshez hasonlo piaci kockazatokkal, és a
piaci zavarokkal szemben;

Alapokkal kapcsolatos Ertékpapirok esetén kitettség az alapban
1év6 részvényekkel, jegyekkel vagy az indexével szemben, a
kozvetlen alapokba valé befektetéshez hasonld kockazatoknak,
annak, hogy az Alapokkal kapcsolatos Ertékpapirokra fizetendd
Osszeg kevesebb lehet, mint a vonatkoz6 Alap(ok) vagy Alap
Index(ek) kozvetlen befektetéssel elérhetd hozama, a rendkiviili,
alapokkal kapcsolatos eseményeknek, melyeknek kéros hatéasa lehet
az Ertékpapirok értékére és likviditasara;

Hataridds Ertékpapirok esetén a kitettség egy hataridos szerzodéssel
szemben, a kdzvetlen hatarids szerzodésekbe valo befektetéshez
hasonlé piaci kockézatoknak, piaci eseményeknek vagy egy tézsde
nyitdsanak elmaradasanak, melynek karos hatasa lehet az
Ertékpapirok értékére és likviditasara;

Hitelfedezeti Ertékpapirok esetén kitettség egy vagy tobb referencia
véllalat hitelével szemben;

Mogdttes Arfolyam Ertékpapirok esetén kitettség a mogottes kamat
vagy CMS rataval szemben;

(xxxviii) Els6bbségi Részvény Certifikat esetén kitettség az elsdbbségi

részvénnyel €s az elsdbbségi részvény kibocsatojaval szemben, a
befektetdi kockazattal, melynek kovetkeztében a befektetés egésze
vagy egy része elveszhet amennyiben az elsdbbségi részvény értéke
nem a feltételezett irdnyban mozog, annak, hogy az Elsébbségi
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(Xxxix)

(x1)

(xli)

Részvény Certifikatot bizonyos koriilmények kozott kordbban
bevalthatjak;

Hitelviszonyt megtestesitd Ertékpapirok esetén Kkitettség a
hiteleszkdzzel szemben, a kozvetlen hiteleszkozbe valo
befektetéshez hasonl6 piaci kockazatoknak, és a piaci zavaroknak;

Hitelviszonyt megtestesité azon Ertékpapirok, Index Ertékpapirok,
Deviza Ertékpapirok vonatkozasaban, melyek esetében Hatarid Ar
Ertékelés van érvényben, kitettség a hatdridds és index szerzddéssel
szemben, mely egy szintetikus addssageszkézhdz (Hitelviszonyt
megtestesitd  Ertékpapirok esetén), egy indexhez (Index
Ertékpapirok esetén), egy arfolyamhoz (Deviza Ertékpapirok
esetén) kapcsolodik, az ilyen hataridds vagy index szerzédésekbe
val6 kdzvetlen befektetéshez hasonld piaci kockazatoknak, és piaci
zavaroknak; és

annak, hogy a vonatkozd Végleges Feltételek eltérd
rendelkezésének hidnyaban a Kibocsatdé nem nyujt kibocsatas utani
informaciot a Mogottes Referenciaval kapcsolatban.

Bizonyos tipust termékekhez kapcsolédo kockazatok

(@)

A kovetkezd kockazatok az ETS termékekhez kapcsolodnak
() Tékegaranciaval Ellatott Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét
elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes Eszkoz(ok)
teljesitményétdl fiigg, valamint attél, hogy a kititési pont (knock-
out) és/lvagy az automatikus korai visszavaltasi funkciok
alkalmazasra kerilnek-e.

(i) Hozam Fokoz6 Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes
Eszkdz(0k) teljesitményétol fiigg, valamint attdl, hogy az emelkedd
kamatok elleni védelem (cap), a kiutési pont (knock-out) és/vagy az
automatikus korai visszavaltasi funkciok alkalmazasra kerulnek-e.

(iii) Részvételi Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes
Eszkoz(0k) teljesitményétdl fiigg, valamint attol, hogy a belépési
pont (knock-in), a kititési pont (knock-out) és/vagy az automatikus
korai visszavaltasi funkcidk alkalmazasra ker(lnek-e.

(iv) Toékeattételes Termékek
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(b)

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes
Eszkoz(0k) teljesitményétdl fiigg, valamint attol, hogy a belépési
pont (knock-in), a kititési pont (knock-out) és/vagy az automatikus
korai visszavaltasi funkciok alkalmazésra keruilnek-e. Tovabb4, a
megtériilés mas piaci tényezék fiiggvénye is lehet, mint a
kamatlabak, a Mogottes Referenci(a)/(ak) implikalt volatilitasa, és
a visszavaltasig hatralévé idS. A tokeattétel Ertékpapirokra
gyakorolt hatasa lehet pozitiv vagy negativ.

(V) Allandé Tékeattételes Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes
Eszk6z(6k) napi teljesitményétdl, és a korai visszavaltasi funkcio
mékodésétol fiigg. Az Allandé Tékeattételes Termékek altalaban
rovidtavd, napon belili vagy néhany napos befektetésre alkalmasak.
A hosszabb ideig megtartott beruhdsasokra hatassal lehetnek a
volatilis piaci korilmények, melyeknek negativ hatasa lehet a
Maogottes Referenci(a)/(ak) piaci teljesitményére.

A kovetkezd kockazatok az SPS termékekhez kapcsolodnak
(i) Alland6 Szazalék Termékek

A befektetdk rogzitett hozamot kapnak az Ertékpapirokra. Ez a
kifizetés legaldbb egy egyéb kifizetéssel Osszefliggésben
hasznalhato, mely részleges vagy teljes tokevédelmet nyujt.

(i) Forditott Atvaltoztathatd Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes
Eszkoz(6k) teljesitményétdl fiigg, valamint attol, hogy a belépési
pont (knock-in) esemény torténik-e.

(iii) Vanilla Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes
Eszkoz(0k) teljesitményétol fiigg, valamint attol, hogy a kiiitési pont
(knock-out) vagy belépési pont (knock-in) funkciék alkalmazasra
kerllnek-e.

(iv) Azsia Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes
Eszkoz(0k) teljesitményétol fiigg, mely egy atlagolasos modszerrel
kerll meghatarozasra. A hozam attél is fiigg, hogy a kildnleges
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funkcidk, mint az emelked6 kamatok elleni védelem (cap), az alsé
korlat érték (floor) vagy a nyereségvédelem (lock-in) alkalmazasra
kerilnek-e.

(v) Automatikusan Lehivhaté Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes
Eszkoz(0k) teljesitményétdl fiigg, valamint attol, hogy a kititési pont
(knock-out) vagy belépési pont (knock-in) funkciék alkalmazasra
kerulnek-e. Az Automatikusan Lehivhatd Termékek automatikus
korai visszafizetésre vonatkoz6 mechanizmusokat tartamaznak. Az
alkalmazandd képlet fliggvényében, amennyiben egy Kkorai
visszafizetésre vonatkoz6 esemény torténik, a befektetdék
befektetéseik részleges elvesztésének lehetnek kitéve.

(vi) Indexalas termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes
Eszkoz(6k) teljesitményétdl fiigg, valamint attol, hogy a belépési
pont (knock-in), a kititési pont (knock-out) és/vagy az automatikus
korai visszavaltasi funkciok alkalmazésra keriilnek-e. Az
alkalmazandé képlet fliggvényében, amennyiben egy korai
visszafizetésre vonatkozé esemény torténik, a befektetok
befektetéseik részleges elvesztésének lehetnek kitéve.

(vii) Ratchet Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama fiigg a Mégéttes
Referenci(a)/(ak) teljesitményétdl, és egy adott képlet (melyek
lehetnek emelkedé kamatok elleni védelemmel ellatva és/vagy
minimalizalva), kerll a hozam 6sszege meghatarozasra.

(viii)  Osszeg Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama fiigg a Mdgéttes
Referenci(a)/(ak) teljesitményétdl, és a kiilonbozd kifizetésre
vonatkozé képletek felhasznalasaval meghatarozott hozamok
stlyozott dsszege alapjan szamitjak.

(ix) Opcié Max Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama fiigg a Mdgéttes
Referenci(a)/(ak) teljesitményétol, és a kiilonbozd Kkifizetésre
vonatkoz6 képletek felhasznaldsaval meghatarozott maximum
hozam alapjan szamitjak.
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(x) Stellar Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét
elvesztik. Az Ertékpapirok hozama fiigg a kosarba gyijtott
Mogottes Referenci(a)/(ak) teljesitményétdl, és a kosarban 1évé
egyes Mogottes Referenciak atlagos hozama alapjan szamitjak
(melyek lehetnek emelkedé kamatok elleni védelemmel ellatva
és/vagy minimalizalva).

(xi) Vezetd Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét
elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a kosarba gyiijtott Mogottes
Referenci(a)/(ék) teljesitményétdl fiigg. A hozamot a kosar atlagos
hozamara valo hivatkozassal hatarozzak meg, ahol az egy vagy tébb
legjobban teljesité Mogottes Referenci(a)/(ak) teljesitménye
meghatarozott szinten keril régzitésre.

A kovetkezo kockazatok az FI termékekhez kapcsolddnak
(i) Vanilla Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a Mogottes
Eszkoz(0k) teljesitményétdl fiigg, valamint attol, hogy a kititési pont
(knock-out) vagy belépési pont (knock-in) funkciok alkalmazésra
kerilnek-e.

(i) Digitalis Termékek

A befektetok ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik egy részét,
vagy az egészet elvesztik. Az Ertékpapirok megtériilése rogzitett
vagy valtozo, és a Mogottes Referenci(a)/(ak) teljesitményétdl fiigg.
Szamos mechanizmuson alapulhat a hozam szamitas (szamitasba
véve az also, vagy a felsd hatar altal tamasztott feltételeket- a
megkotési, vagy a felmondasi jellemzdket).

(iii) Inflaciés Termékek

Az inflaciés termékek tOkevédelemmel vannak ellatva. Az
Ertékpapirok  megtériillése a  Mogottes  Referenci(a)/(ak)
teljesitményétol fiigg.

Az Alaptajékoztatd ,Kockazok” cimll részében kifejtett tovabbi, az
Ertékpapirok kibocsatasara vonatkozd relevans kockazatokat foglalhatja
Ossze az érintett kibocsatasra vonatkozd Osszefoglalo, amely az
alkalmazandd Végleges Feltételek mellékleteként kerill csatolasra.

D.6

Kockéazati
figyelmeztetés

Lasd a fenti D.3 Elemet.
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A Kibocsatd fizetésképtelensége esetén, vagy amennyiben a Kibocsaté nem
képes vagy nem hajland6 az Ertékpapiroknak a visszafizetés
esedékességekor torténd visszafizetésére, a befektetd befektetésének egészét
vagy egy részét elveszitheti. Ha az Ertékpapirokat garancia biztositja, és a
Garanciavallal6 nem képes vagy nem hajlandé a Garancia szerinti
kotelezettségeinek a teljesitésére azok esedékességekor, a befektetd
befektetésének egészét vagy egy részét elveszitheti. Ezen fellil, amennyiben
az Ertékpapirok egy Mogottes Referenciahoz kapcsolddnak, ezeknek az
Ertékpapiroknak a feltételeibél adodoan a befekteték befektetéseik egészét
vagy egy részt elveszithetik.

Section E — Forgalomba hozatal:
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E.2b

A forgalomba hozatal
okai és a bevételek
felhasznalasa

Ertékpapirok esetében (melyek nem a BNPP B.V. altal kibocsatott
Névértéken Ujracsomagolt Ertékpapirok:

Az Ertékpapirok kibocsatasabol befolyo nettd bevétel a Kibocsatd altalanos
céli pénzalapjanak részét fogja képezni. Ezen bevételek szolgalhatnak
opciokkal, tézsdei szarmaztatott iigyletekkel vagy egyéb fedezeti tipusu
eszkdzokkel kapcsolatos pozicidk fenntartasara.

A BNPP B.V. altal kibocsatott Névértéken Ujracsomagolt Ertékpapirok
esetében:

Az Ertékpapirok kibocsatasabol befolyd nettd bevételt a BNPP B.V. Csere
megallapodasok vagy mas fedezeti eszkozot kotésére és/vagy az ezekbol
szarmazo kifizetésekre hasznalja fel.

E.3

Forgalomba hozatal
feltételei

Az Alaptajékoztato keretében az Ertékpapirok Nem Mentesitett Forgalomba
Hozatalara az alabbi orszagokban kerilhet sor: Belgium, Dania, Finnorszag,
Franciaorszag, Gorogorszag, Irorszag, Olaszorszag, Luxemburg, Norvégia,
Lengyelorszag, Portugalia, Romania, Spanyolorszdg, Svédorszag,
Csehorszag, és az Egyesiilt Kiralysag.

Az egyes Ertékpapirok forgalomba hozatalainak feltételei kibocsataskor egy
a Kibocsato és az adott Szervezdk kozotti kiillon megallapodasban keriilnek
meghatarozasra tovabba ezen feltételek a vonatkozo Végsd Feltételekben is
feltiintetésre keriilnek. Amennyiben az Ertékpapirokba befekteté vagy
befektetni kivand személy az Ertékpapirokat egy Felhatalmazott
Forgalmazo6tol Nem Mentesitett Forgalomba Hozatal soran szerzi meg vagy
kivanja megszerezni, az Ertékpapirok ily modon torténé értékesitésének
feltételeit az adott Felhatalmazott Forgalmaz6 és az értékpapirokba befektetd
vagy befektetni kivano személy kozotti — egyebek mellett az értékpapirok

crer

megallapodas fogja tartalmazni.

57




Elem

Cim

E.4

A kibocsatasban /
forgalomba hozatalban
részt vevo természetes
és jogi személyek
érdekeltségei

Az érintett SzervezOk ezen Alaptajékoztatd alapjan torténd barmely
Ertékpapir kibocsatas utan dijazasban részesiilhetnek. Az adott Szervezoék
barmelyike illetve a Szervezék kapcsolt vallalkozasai, rendes iizleti
tevékenységeik keretében jelenleg vagy a jovore nézve tekintettel is
végezhetnek befektetési bankéari és/vagy kereskedelmi banki tevékenységet
tovabba egyéb szolgaltatasokat is nydjthatnak a Kibocsatd, a Garanciavallalo
(amennyiben van ilyen) és ezek kapcsolt vallalkozasai részére.

A BNP Csoport tagjai (ideértve a Kibocsatokat és a Garanciavallalot is) és
Kapcsolt Vallalkozasai az Ertékpapirok vonatkozasaban kiilonboz6
feladatokat - ideértve az Ertékpapir Kibocsatdi, az Ertékpapirok
vonatkozasaban Szamitast Végzé Ugynoki, Referencia-kamatlabat vagy
Mogottes  Referencia-kamatlabat  Szamité  Ugynoki, a Mogottes
Referencia(kk)al kapcsolatos kibocsatoi, szponzori, Szamitast Végzd
Ugynoki feladatokat is - lathatnak el, és a Mogottes Referenciakhoz, illetve
a Mogottes Referencidkon alapul6 vagy ahhoz tartoz6 egyéb eszkdzokhoz és
szarmaztatott termékekhez kapcsolddo kereskedelmi tevékenységet (a
fedezeti tipusu ugyleteket is ideértve) is végezhetnek amely feladatok ellatasa
érdekellentéteket eredményezhet.

Eléfordulhat, hogy a Szamitast Végzd Ugyndk, a Biztositékokkal
kapcsolatos Szamitast Végzé Ugynok, a Referencia-kamatlabat vagy
Mogottes Referencia-kamatlabat Szamité Ugynok egyben az adott Kibocsato
vagy Garanciavallalé (amennyiben van ilyen) Kapcsolt Vallalkozésa (vagy
egyben a Kibocsatd vagy az adott Garanciavallalo (amennyiben van ilyen)),
és ennélfogva a Szamitast Végzé Ugyndk, a Biztositékokkal kapcsolatos
Szamitast Végzé Ugyndk, a Referencia-kamatldbat vagy Mogottes
Referencia-kamatlabat Szamitd Ugynok és az Ertékpapirok tulajdonosai
kdzott potencidlis érdekellentét allhat fenn.

A Kibocsatok, a Garanciavallalo, és Kapcsolt Vallalkozasaik egyéb
szarmaztatott eszkdzoket is kibocsathatnak a Madogottes Referencia
tekintetében tovabba az adott Ertékpapir kibocsatashoz kapcsolodd
részvények vagy egyéb értékpapirok jovobeni forgalomba hozatalanal
jegyzési garanciavallaléként jarhatnak el vagy olyan cégek pénziigyi
tanacsadoiként lehetnek amelyek részvényei vagy mas értékpapirjai
szerepelnek egy adott értékpapirkosarban vagy ezen cégek kereskedelmi
bankjakeént is eljarhatnak.

Az ETI Ertékpapirok és Alapokkal kapcsolatos Ertékpapirok tekintetében az
érintett Kibocsatd, illetve ennek egy vagy tébb Kapcsolt Vallalkozésa adott
esetben idordl idore ligyleteket kothet az érintett ETI-vel, Alappal vagy azon
cégekkel amelyekbe az ETI vagy Alap befektetést eszkozolt és ezen
szolgaltatasai ellatasaért dijazasban részesiilhet. Ezen (zleti tevékenység
érdekellentéteket eredményezhet.

A Szamitast Végzé Ugyndki szolgaltatasaikon tilmenden és az Elsébbségi
Részvényhez Kapcsolt Ertékpapirok tekintetében a BNP Paribas Arbitrage
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S.N.C. vagy annak barmely Kapcsolt Véallalkozasa tovabbi illetve alternativ
feladatokat is ellathatnak az Elsébbségi Részvények Kibocsatoja vagy
barmely egyéb ecls6bbségi részvény sorozat vonatkozasaban valamint
szerzOdést kothetnek az Els6bbségi Részvények Kibocsatdjaval
tovabba/vagy tgyleteket kdthetnek az Elsébbségi Részvények Kibocsatoja,
az eclsObbségi részvények vagy a mogottes referencia eszkozok
barmelyikének vonatkozasaban. Ennek eredményeképpen a BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. vonatkozasaban érdekellentét allhat fenn az Elsdbbségi
Részvények Szamitasat Végzé Ugynokkeént vallalt kotelezettségei és a sajat
maga és/vagy kapcsolt vallalkozasainak egyéb feladatai alapjan fennalld
érdekek kozott.

E.7

A Kibocsaté altal a
befektetore terhelt
koltségek

A Kibocsatd az Alaptajékoztatd alapjan torténd Ertékpapir kibocsatisok
koltségeit elore lathatéan a jovoben nem fogja a befektetdkre terhelni.
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