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FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Tajékoztatoban eléforduld szakkifejezések és fogalmak tartalma €és értelmezése megegyezik a
hatdlyos vonatkozé jogszabdlyokban kiilonosen a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési
formakrdl sz6l6 2011. évi CXCIIL torvény (Batv., Torvény) és a Tokepiacrodl szl 2001. évi CXX.
torvényben (Tpt., Tokepiaci torvény) alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvéanyokkal.

Ennek megfeleléen néhany kiemelkeddéen Iényeges fogalom magyardzata az alabbi:
Alap: Erste Tartés Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2.
Alapkezelé: Erste Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

allampapir: a magyar vagy kiilf6ldi allam, az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurépai Unid
m4s tagdllamdnak jegybankja éltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

Batv.: befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formdkrdl sz616 2011. évi CXCIIL. térvény

befektetési alap: A torvényben meghatarozott feltételek szerint befektetési jegyek nyilvanos vagy
zartkorti forgalomba hozataldval létrehozott és a kockdzatmegosztds elvén miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetdk érdekében
kezel;

befektetési alapkezelés: a befektetési alap részére végzett kollektiv portfolidkezelés;

befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel
rendelkez0 vallalkozas;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: a Bszt 5.§ (2) a. pontja szerinti tevékenység, amely sordn
a letétkezelo a befektetési alapkezeld megbizdsa alapjan letéteményesként a befektetési alap
tulajdondban 1évo értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolddo kezelését, tovabba a befektetési
alap bankszdmldjanak — ideértve az alap sajét tokéjének 0sszegylijtése céljabdl nyitando letéti szamlat
is -, illetve értékpapir szdmldjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladdsdval,
visszavasdrldsdval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megdallapitdsdval kapcsolatos
technikai tevékenységet és az alapkezeldk sajdtos ellendrzését végzi;

befektetési alap letétkezel6: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo szervezet;
befektetési alap sajat t6kéje: a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszdmanak szorzatdval megegyezd tOke, amely az alap miikodése sordn a befektetési alap nettd
eszkozértékével azonos;

befektetési jegy: az e torvényben meghatdrozott médon és alakszeriiséggel a befektetési alap mint
kibocsat6 4ltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabdlyzatdban meghatarozott kovetelést €s egyéb jogokat biztositd, dtruhazhaté értékpapir;
Befektetési jegy: az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

befektetd: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Befektetési Jegy Tulajdonosa: Befektetési Jegy mindenkori tulajdonosa



Biztositott Hozam: Az Alap befektetési politika altal biztositott hozam az Alap dltal kibocsatott
befektetési jegyek azon tulajdonosai szdmadra, akik a Lejarat Napjan a Befektetési Jegy tulajdonosdnak
mindsiilnek.

Bszt: a befektetési vallalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgaltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szdrmaztatott tigylet esetén az iigylet alapjat képezd értékpapir
egyedi jellemzdihez kapcsolhat6 drfolyamvaltozas kockazata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozzd kapcsolddd jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javéra vezetett nyilvantartas;

felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési szabalyzat
szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles kifizetni;

Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban kozremiikodo, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatdrozott szervezet;

forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése €s az elso tulajdonosnak torténd
atadasa;

Forgalmazasi helyek: a Befektetési jegyek forgalombahozataldval megbizott Forgalmazé székhelye,
Internetes kereskedési rendszerei és kozvetitdinek forgalmazasra nyitva all6 egységei az 1. szamu
mellékletnek megfelelden

Forgalmazé: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

hatralévé atlagos futamidd: fix kamatozasi kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo
idétartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény
arfolyamdhoz viszonyitott ardnyaval — sdlyozott atlaga. Valtoz6é kamatozdsu kotvények esetén az
atlagos hétralévé futamidd a kovetkezd kamat-megéllapitasig hatralévd iddtartammal egyenld
(duration);

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds)
meghatdrozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(kolcson) Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott médon szamitott
kamatdt vagy egyéb hozamit (a tovdbbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az daltala vallalt egyéb
szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezOnek) a megjeldlt idében és mdodon megfizeti,
illetve teljesiti;

jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megszerezni szandékozo befektetonek
az értékpapir megszerzésére irdnyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az
ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kezelési szabalyzat: az alap kezelése sordan alkalmazandé kiilonos szabdlyokat tartalmazo, a jelen
Téjékoztatd részét képezd dokumentum
Kibocsaté: az Alap;



Kozzétételi hely: a Feliigyelet altal iizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap; valamint az Alapkezeld
honlapja: www.erstealapkezelo.hu

Korm. Rendelet: 345/2011. (XI1.29.) szamud kormdnyrendelet a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairdl

letétkezelo:

a) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott letétkezelési szolgéltatdsra vonatkozd
engedéllyel rendelkez0 magyarorszagi székhelyli befektetési villalkozds vagy hitelintézet, vagy

b) olyan véllalkozds, amely az AEKBV-irdnyelv letétkezeldre vonatkozé szabélyainak méis EGT-
dllam jogrendszerébe torténd dtvétele alapjan jogosult letétkezeldi feladatokat ellatni;

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.);

likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésadgaban nem korlatozott repo,
az atruhdzhatésigiaban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd 4allampapir, a
felmondhatésdgaban nem korlatozott betét, tovabba az dtruhdzhatdsdgdban nem korldtozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezO, legfeljebb egyéves hdatralévd futamidejli, nyilvdnosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

MAX indexcsalad: a MAX indexbdl (az éven tuli hatralév futamidejii magyar allampapirokbdl allé a
kibocsatott mennyiséggel stlyozott értékpapir kosar arfolyam alakuldsat reprezentdlé index), RMAX
indexbdl (a legfeljebb egy éves hatralévd futamidejii magyar dllampapirokbol 4ll6 a kibocsatott
mennyiséggel sulyozott értékpapir kosar indexe) és a MAX Composite (lejarattdl fiiggetleniil magyar
allampapirokbdl 4ll6 a kibocsatott mennyiséggel stlyozott értékpapir kosar indexe)indexbdl 4116 1996.
december 31-i 100 pontos bazisértékkel inditott referencia index-csalad;

Munkanap: azon Naptdri nap, amelyen a Forgalmaz6 nyitva tart;
Naptari nap: K6zép-Eurépai idézéna, 0-24 ora;

Netté eszkozérték: a befektetési alap vagyondban szerepld eszkozok értéke — ideértve az aktiv idobeli
elhatdroldsokat és a kolcsonbe addsbdl szdrmazd koveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatdroldsokat is;

Nett6 eszkozérték megallapitasi idépontja: A Letétkezeld az Alap T Forgalmazési napra vonatkozo
nettd eszkozértékét és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét T+1 Forgalmazasi napon ,,A
netté eszkozérték szdmitdsa sordn alkalmazott szabalyok™ c. fejezet szerinti adatok és drfolyam-
informdcidk alapjan megallapitja, majd azt kdvetden errdl haladéktalanul értesiti a Forgalmazo6t. A
nettd eszkozérték megallapitds idépontja az az id6pont, amikor a Forgalmazé a Forgalmazasi helyek
szdmdra az Alapok befektetési jegyeinek értékesitésére rendelkezésre 4ll6 szoftverben a T
Forgalmazasi napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket érvényesitett adatként rogziti.

nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkorii forgalomba hozatala;
Ptk: a Polgari Torvénykonyvrol szol6 1959. évi IV. torvény
referencia hozam (benchmark): egy adott értékpapir-portfolié szerkezetéhez kozel allo, egy adott

//////

hozamdval 6sszehasonlitva annak objektiv, szdmszerlisithetd mércéje legyen;



repé- és forditott repoiigylet: minden olyan megdallapodas, amely értékpapir vagy daru
tulajdonjogédnak, illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogdhoz ftiz6d6 garantdlt jog atruhazisara
vonatkozik - ha e garancidt olyan elismert tézsde bocsétja ki, amely az értékpapirhoz vagy az aruhoz
fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megéllapodds nem teszi lehetévé az eladd szdmara, hogy az adott
értékpapirt vagy arut adott idédpontban egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetdleg mds tligylethez adja
biztositékul. A szerz8déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra vagy drura az eladd visszavasarlasi
kotelezettséget, a vevo az eladd részére torténd viszonteladdsi kotelezettséget vallal a szerzodésben
meghatdrozott vagy az elad6 4ltal meghatdrozandd jovobeli iddpontban torténd meghatarozott
visszavdsarldsi, illetve viszonteladdsi dron. A felek kozotti megallapodds rendelkezhet tigy is, hogy az
ugylet targydt képezo és biztositékul szolgald értékpapir vagy dru mas, egyenértékii értékpapirra vagy
drura kicserélhetd. Az iigylet az értékpapir vagy éaru eladdja szempontjabdl repdiigyletnek, az
értékpapir vagy aru vevdje szempontjabol forditott repdiigyletnek tekintendo;

szabalyozott piac: az Eurépai Unié tagillaminak tézsdéje €s minden mds olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezo feltételeknek:

a) piacmiikodtetd dltal miikodtetett és/vagy irdnyitott multilaterdlis rendszer,

b) megkiillonboztetésmentesen, szabdlyaival dsszhangban 0sszehozza tobb harmadik fél pénziigyi

eszkozokben 1évo vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly médon, hogy az szerzédést

eredményez a szabdlyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd feliigyeleti hatésdgdnak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres iddszakonként, meghatarozott idében miitkodik,

e) szerepel az Eurépai Bizottsdg honlapjin kozzétett, a szabdlyozott piacokrdl készitett jegyzékben,

szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgdlé befektetési
eszkoz, deviza, aru vagy referenciardta (alaptermék) értékétol fiigg és onalld kereskedés targyat képezi
(derivativa);,

Tajékoztaté: jelen magyar nyelvii dokumentum;

Tpt: A Tokepiacrol szol6 2001. évi CXX torvény

zartvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél a folyamatos forgalmazés a jegyzési

1ddszak végén megsziinik. Az alap befektetési jegye csak meghatdrozott futamidd elteltével valthaté
vissza, amikor maga az alap is megsziintetésre keriil.
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L A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve

Erste Tartds Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2.
1.2 A befektetési alap rovid neve

Erste Tartés Hozamvédett Befektetési Alap 2.

1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. (tel.: 00-361-2355-100)

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
Az Alapot a PSZAF a 1112-228lajstromozési szamon vette nyilvantartisba
1.5 A befektetési alapkezel6 neve

Erste Alapkezeld Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve

ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

1.7 A forgalmazoé neve

Erste Befektetési Zrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan 1étrehozott befektetési alap

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Az Alap zartvégll befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén
a futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje: az Alap PSZAF 4ltali nyilvantartisba vételétél 2013. december 17-ig
tart.

1.11  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.
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1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Erste Tartés Hozamvédett Befektetési Alap 2. befektetési jegy (egy sorozat all rendelkezésre)
1.13 A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapir befektetési alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Az Alap esetében a Batv. 23§ (2) bekezdése szerinti t6ke- és hozamvédelmet az Alap befektetési
politikdja tdmasztja ald, amelynek részletes feltételeit a Kezelési Szabdlyzat 17. pontja tartalmazza.

A tOke- és hozamvédelem biztositdsara egyebekben sem az Alapkezeld sem mds harmadik személy
garanciit vagy fizetési kotelezettséget nem vallalt.

2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMA CIOK
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA
HOZATALARA ES FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI
JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK FELSOROLASA

e Batv.

e Tpt,

o 344/2011. (XIL.29) szdmi korményrendelet a befektetési alapkezelOkre vonatkozé szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, iizletviteli €s kockéazatkezelési kovetelményekrdl

o 345/2011. (XI1.29.) szamii kormanyrendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl.

e Polgiri torvénykonyvrdl sz6l6 1959. évi IV. torvény

II. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMA CIOK (SOROZATONKENT)
4. A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA
HU0000709167
5. A BEFEKTETESI JEGY NEVERTEKE

A Befektetési jegyek névértéke tizezer forint.

6. A BEFEKTETESI JEGY DEVIZANEME

A befektetési jegy devizaneme magyar forint (HUF).
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7. A BEFEKTETESI JEGY ELOALLITASANAK MODJA

A befektetési jegyek dematerializalt formaban keriilnek eldallit4sra.

8. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES
NYILVANTARTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek a Forgalmazonal vezetett értékpapirszdmlan vannak nyilvéntartva, a befektetd
tulajdonjogit az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. A dematerializalt értékpapir
atruhdzdsdra kizarolag értékpapir-szdmlan torténd terhelés, illetve jovdirds utjdn keriilhet sor. Az
értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkezd bizonyitdsdig - azt kell tekinteni, akinek szdmldjan az
értékpapirt nyilvantartjak.

9. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult:

e az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei
névértéke aranyanak megfelel6 mértékben vald részesedéshez a Tédjékoztato szerint,

e az Alap éves és féléves jelentéseinek, a Téjékoztatonak és a Szabdlyzatnak a
megtekintésére, illetve atvételére, valamint egyéb rendszeres €s rendkiviili tdjékoztatasnak
a megtekintésére a Batv. rendelkezései szerint.

e A forgalomba hozatalra keriild befektetési jegyeket a forgalmazd a befektetd javara
értékpapir szamlan irja jova, melyek a forgalmazé mindenkor hatdlyos hirdetményében
meghatarozott dij megfizetését kdvezden szabadon transzferalhatdak.

e A befektetési jegyek t0zsdén keresztiili értékesitésére - azok tézsdei bevezetését kovetden
- megbizas adhato.

® ajogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogok gyakorldsira

e akezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb jogok gyakorldsara

10. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

Nem alkalmazando.

111. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAIL, EZEN BELUL KULONOSEN:

11. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA,
FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM, FOLDRAJZI
VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO)

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetOknek részesedést biztositson a S&P BRIC 40 Daily Risk
Control 15% Index teljesitményébdl, toke- és hozamvédelem mellett.

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI
Az Alap befektetési célja, hogy a részvényindex megfeleld novekedése esetén a nodvekedés
meghatdrozott részét nydjtsa a befektetOknek (,OH”, ldsd 29. pont) a Kezelési Szabdlyzat

rendelkezései szerint azzal, hogy az Alapkezel6 az Alap nevében 29. pontban meghatarozott médon
kozzétett biztositott hozamra (,,BH”) és a t8ke (befektetési jegyek névértéke) visszafizetésére igéretet
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tesz. Az Alapkezeldnek az Alap nevében tett, a toke visszafizetésére és a biztositott hozamra
vonatkoz6 igéretét az alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikdjaval tAmasztja ald, arra harmadik
személy garancidt nem véllal.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP
BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA
ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Az Alapkezeld az Alap induldskori sajat tokéjének a tOkegarancia biztositdsa érdekében
szitkséges részét bankbetétbe és/vagy allampapirokba fekteti, mig a tovdbbi részbdl a
hozamgarancia valamint a részvényindexek teljesitményébdl vald részesedés biztositdsa
érdekében a részvényindexekre sz616 vételi opcidkat kot, és fedezi az Alap koltségeit; illetve
a fentiek megvaldsitasa érdekében swap iigyleteket kothet.

14. AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT
ARANYA

EGT-allam vagy az OECD tagallama altal Kkibocsatott vagy garantalt allampapirok és
nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok

. Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagdllam 4ltal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok, tovdbba az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hatralevd
futamidejii visszavasarlasi megéllapodasok (repo iigyletek);

. Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénziigyi intézmény 4ltal kibocséatott,
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tovabbd az ilyen értékpapirokra
vonatkozé egy évnél nem hosszabb hitralevé futamidejii visszavasarlasi megéllapoddsok
(repo iigyletek).

Az Alap eszkozeinek 0-100%-dt fektetheti bdrmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba iigy, hogy az egy adott sorozatba tartozo
értékpapirok ardnya az eszkozok 35%-dt nem haladhatia meg azzal a kitétellel, hogy a kovetkezo
intézményekkel szemben fenndllo kockdzati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsdg tér 8-9.)

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallaléja egy EGT-allam

Az Alap eszkozeinek 0-50%-dt fektetheti barmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében kibocsdtott
a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba tigy, hogy az egy kibocsdtohoz tartozo értékpapirok ardnya
az eszkozok 35%-dt nem haladhatia meg azzal a kitétellel, hogy a kovetkezo intézményekkel szemben
fenndllo kockdzati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi iit 56.)
- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051. Budapest, Nddor u. 31.)

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok, melynek Kibocsatoja
vagy garanciavallaloja EGT-allam helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

Az Alap eszkozeinek 0-50%-dt fektetheti bdrmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében

kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba iigy, hogy az egy kibocsdtohoz tartozo
értékpapirok ardnya az eszkdozok 35%-dt nem haladhatja meg.
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- Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek,
tovabba olyan kotvények, amelyek Kibocsatoja egy tagallamban székhellyel rendelkezé és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami
feliigyelet hatalya alatt allé hitelintézet

Az Alap eszkozeinek legfeljebb 25%-dt fektetheti barmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba azzal a kitétellel, hogy az egy kibocsdto dltal
kibocsdtott dtruhdzhaté értékpapirok ardnya nem haladhatja meg a 25%-ot.

- OECD tagallamban kibocsatott egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Az Alap eszkozeinek 0-25%-dt fektetheti bdrmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba.

- Tézsdén vagy egyéb mas elismert értékpapirpiacon kereskedett részvények

Az Alap eszkozeinek 0-15%-dt fektetheti a fentiekben meghatdrozott Magyarorszdgon nyilvdnosan
forgalomba hozott részvényekbe iigy, hogy az egy adott kibocsdto dltal kibocsdtott értékpapirok
ardnya az eszkozok 10%-dt, illetve megfeleléen likvid értékpapirok esetén 15% nem haladhatja meg,
és ez utobbiak egyiittes ardnya nem haladhatia meg a 40%-ot. A teljes hazai részvény kitettség - a
hazai részvényekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirokkal egyiitt - nem haladhatia meg a netto
eszkozérték 15 szdzalékdt.

- Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap eszkozeinek 0-20 %-dt fektetheti bdrmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, ingatlanokba fekteto kollektiv befektetési értékpapirokba.

- Hitelintézeteknél nyitott latra szo6lé és lekotott betétek

Az Alap eszkozeinek 0-100%-dt fektetheti bdrmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
hitelintézeteknél nyitott ldtra sz0lo és lekotott betétekbe azzal a kitétellel, hogy a kiovetkezd
intézményekkel szemben fenndllé kockdzati kitettség (a ldtra szolo és lekotott betétekre, valamint a

fedezeti célii szdrmaztatott iigyletekre vonatkozolag) meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.);
- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nddor utca 16).

- Szabvanyos opcid

Az Alap eszkozeinek 0-100%-dt fektetheti szabvdnyos opcio.

- Fedezeti céli szarmaztatott iigyletek
Az Alap deviza szdrmaztatott ligyleteket kizdrdlag fedezeti célbdl alkalmazhat. A fedezeti célu

igyletek kotése az Alap portfélidjdban megtaldlhaté eszk6zok devizakockdzatdnak csokkentését
szolgélhatja.
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15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY
OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP
KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO

Nem alkalmazando.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

A devizdban denomindlt eszkozok devizakockdzatdnak fedezésére az Alap fedezeti céld hataridds
ugyleteket kothet. Az alap elsddleges célja a portfolidjaban taldlhaté devizalis kitettségbdl eredd
kockdzat kisziirése annak érdekében, hogy a devizdk arfolyamvéltozasabdl eredd, forintban kifejezett
arfolyam ingadozds minimalis hatdssal legyen az Alap forintban kifejezett eszkozértékére. Ettdl
eltérden el6fordulhatnak olyan iddszakok, amikor az Alap fedezetlen devizapozicidval rendelkezik.

17. HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL
VAN ALATAMASZTVA, AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot a befektetési jegy tulajdonosai részére.

A futamid6 lejaratit kdvetden a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére,
tovdbbd az eldre biztositott hozam (,,BH”) vagy a 29. pontban meghatarozott részvényindexre
vonatkozé opcié altal elérheté hozam (,,OH”) koziil a magasabbra jogosultak.

A hozamvédelemnek megfeleld kifizetést az Alap a futamidd lejaratit kovetden maximum 5 banki
napon beliil teljesiti.

A ,BH” (biztositott hozam) értékét az Alapkezel6 a jegyzést megel6zéen a kozzétételi helyen
hirdetményben teszi kbzz€. Az ,,OH” meghatdrozdsat a 29. pont tartalmazza.

A hozamvédelem jellege:

Az Alap esetében a Batv. 23§ (2) bekezdése szerinti t6ke- és hozamvédelmet az Alap befektetési
politikdja tdmasztja ala.

A befektetési politika szerint az Alap a befektetései sordn kamatozd eszkdzokbe illetve diszkont
kincstarjegyekbe fekteti tokéjét. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a téke és kamatszelvényeinek
megfizetésére a Magyar Allam vagy valamely EGT &llam dltal vallalt visszafizetési garancia
szolgdljon. Eszkozeit tovdbba 14. pontban meghatdrozott hitelintézeteknél lekotott betétben is
tarthatja. Az Alap befektetéseinek dtlagosan hatralevd futamideje (duration) jelentette kockazati
szintjét korlatozza, befektetései megvaldsitdsa sordn torekszik arra, hogy a befektetések atlagos
hatralevé futamideje az egy évet ne haladja meg és ezt folyamatosan csokkentse az Alap
futamidejének lejaratdhoz koveledve.

A hozamvédelemet harmadik személy garancidja nem biztositja.

18. HITELFELVETELI SZABALYOK

Az Alapkezeld jogosult hitelt felvenni az Alap nevében a 345/2011. kormdny rendelet 27.§-dnak
megfelelden.
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19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK
VAGY NEMZETKOZI SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK
TOBB MINT 35 SZAZALEKAT FEKTETI

Az Alap eszkozeinek akdr 100 szdzalékat fektetheti EGT-dllam vagy az OECD tagdllama 4ltal
kibocsatott vagy garantdlt dllampapirokba, nemzetkdzi pénziigyi intézmény 4dltal kibocsitott vagy
garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba azzal a kitétellel, hogy a kdvetkezOkben felsorolt
allamok, onkorményzatok, nemzetkozi pénziigyi szervezetek értékpapirjaiba az Alap eszkdzeinek tobb
mint 35 szdzalékat fektetheti:

- Magyar Allam
- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL
VALO ELTERESENEK MAXIMALIS NAGYSAGA

Nem alkalmazando.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA
FEKTETO BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MEGHALADO
MERTEKBEN KIiVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazando.

22. A CEL-AEKBV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE

Nem alkalmazando.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

Nem alkalmazando.

24. SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMA CIOK

24.1 Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehetdség

Az Alap deviza szarmaztatott ligyleteket fedezeti célbdl, mig részvény opcids szarmaztatott tigyletet
befektetési célok megvaldsitdsa érdekében alkalmazhat. A fedezeti célu iigyletek kotése az Alap
portféliéjaban megtaldlhat6 eszk6zok devizakockdzatdnak csokkentését szolgdlhatja.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore

- a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott értékpapirra, barmely OECD tagallam devizdjara,

indexekre vonatkoz6 vételi és eladdsi opcidk.
- a kezelési szabdlyzatban meghatarozott deviza hataridds iigyletek;
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24.3 Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetoséggel €lt

Nem alkalmazando.

244 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A részvényindexek, illetve a rajuk vonatkozé opcio

Az opcié6 mogottes terméke az S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index, amely Brazilia,
Oroszorszag, India és Kina 40 legnagyobb villalatdnak részvényeit foglalja magiban. Az index a
kockdzatok mérséklése érdekében 15%-os éves volatilitdst céloz meg, amit a piacon érzékelt
volatilitdsnak megfeleld, az alapindexben (S&P BRIC 40) torténd sulyozdssal érhet el.

A szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos befektetési korlatokat a 345/2011. Kormanyrendelet 22. és
23.§-a tartalmazza.

24.5 Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettdsitasi szabalyai

Az Alapkezeld rendelkezik az egyes eszkozokben meglévd pozicidk nettdsitdsdnak eljardsardl. A
befektetési alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettséget abszolit értéken kell

Osszegezni, ezek Osszessége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkdzértékének kétszeresét.

Részvények esetén a megegyezd eszkozben felvett long és short pozicidk abszolit értéken
Osszeadddnak.

Devizakockazatok fedezése céljabol kotott forward szdrmaztatott iigyletek nem szdmitanak bele a
teljes nettdsitott derivativ kockdzati kitettség szdmoldsaba. Id6 eldtti forward ligylet lezdrdsa, egy
azonos id6ben lejard ellentétes irdnyu tigylet kotésével valosul meg, amely esetben a két poziciot
nettdsitani kell.

24.6 Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése

A részvényindexek, illetve a rajuk vonatkozo opcio

Index S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index (Bloomberg SPTR15UE)
Indexre

vonatkozd Azsiai 4tlagolé vételi opci6

opcid

Az idexre OH = min(C; P* Megfigyelés ,,, ) , ahol

vonatkozé

P = Participacios ardny (az opcié eredményébdl valod részesedés ardnya)

0P01é filtal C = Cap (az opci6 éltal elérheté hozam felsd korlatja)
biztositott 3
hozam Megfigyelés,,, = (z Megfigyelés, J/B
n=l
Index.
Megfigyelés, = nae
Index,,,;
ahol:

Index,, ,;, = SPTR15UE Index zdroértéke az opcid kotési ddtumén
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Index, = SPTR15UE Index zéar6értéke 1 megfigyelési ditumon

Megfigyelési | Negyedéves (0sszesen 13 megfigyelési idOpont van a futamido alatt)
idépont Az utolsé megfigyelési idopont (az opcid lejarta) nem lehet késdbbi, mint az
Alap futamidejének lejarata, azaz 2013. december 17.

A ,,BH” (biztositott hozam), ,,,C” (Cap) értékét, az opcié kotési datum adatét, a megfigyelési
idopontokat és a ,,P” (participaciés ardny) minimadlis €s maximadlis szazalékos értékét az
Alapkezeld a jegyzést megeldzden kozzétételi helyén hirdetményben teszi kozzé. A ,,P”
kifizetésnél alkalmazott konkrét értékét a jegyzés lezarasat kovetd S banki napon belill teszi
kozzé.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinforméaciok forrasa

Forward tigyleteknél a pozicié beértékelése olymddon torténik, hogy az {iizletkotéskori prompt
arfolyam és a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamidé minden egyes napjdhoz egy
elméleti, idOardnyosan linedris (kotési) arfolyam keriil hozzdrendelésre. Az értékelés sordn a
fentiekben meghatdrozott aktudlis elméleti kotési arfolyamot kell az adott napi prompt arfolyamhoz

viszonyitani.
Az Alapkezeld az opcid beértékeléséhez az Erste Group Bank AG arjegyzését veszi figyelembe.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazandé.

249 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK

25.1 Annak megjelolése, hogy hozamtermel6 vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2 Annak megjelolése, hogy milyen funkcioju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.
25.3 Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazandé.

254 Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolod6 vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszeriien

Nem alkalmazando.
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25.5 Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
osszes eszkozhoz viszonyitottan

Nem alkalmazandé.
25.6 Az épités alatt allé ingatlanok maximum aranya

Nem alkalmazando.

25.7 Az ingatlanalapra harul6 kockazatok
Nem alkalmazandé.

25.8 Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja
és megvaldsitasanak fébb elvei

Nem alkalmazando.

25.9 Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazando.

IV. A KOCKAZATOK

26. A KOCKAZATI TENYEZOK BEMUTATASA

A Kibocsatasra keriilé Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeld a kibocsétasra keriild jelen Alap esetében hatdrozott igéretet tesz arra, hogy az adott
Alap futamideje sordn és lejarta utdn milyen mértékii kifizetést biztosit a befektetési jegy
tulajdonosoknak (Hozamvédelemre vonatkozé igéret). Az Alapkezel6 Hozamvédelemre vonatkozé
igéretét kizarolag az adott Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikdja biztositjak, arra harmadik
személy garancidt nem vallal.

Betéti iigylet kockazata
Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjdnak megvaldsitdsa érdekében az Osszegyljtott toke
jelentds részét bankbetétbe fekteti. A betéti konstrukciét biztositd hitelintézet kivalasztdsa el6tt az
Alapkezeld koriiltekintden tdjékozddott a betétet befogadé bank milkodési feltételeirdl. A
betételhelyezés sordn az Alap a betétet befogadd bank mitkddésének kockazatit futja, azaz annak a
kockazatét, hogy a kamatfizetés idépontjaban illetve a betét futamideje végén a betétet befogad6 bank
nem képes, vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetét, illetve az arra jar6 kamat 6sszegét.
Az Alap hitelintézeteknél nyitott l4tra sz6lé és lekotott betétekbe, dtruhdzhatd értékpapirokba,
pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott iigyletbe fektethet be,
amelybdl eredden a kovetkezd intézményekkel szemben fenndllé kockazati kitettsége meghaladhatja
az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).
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Az Alap értékpapirkibocsatokkal szemben fennallé kockazati kitettsége

Az Alap eszkozeinek 20%-4at meghaladdan fektethet egy, az aldbbiakban felsorolt kibocsat6 altal
barmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében kibocsatott  értékpapirokba, ezdltal ennek
megfeleld mértékben az Alap tulajdonosa jdrhatja az aldbbi kibocsitok fizetésképtelenségének
kockdzatit:

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsdg tér 8-9.)

- Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi iit 56.)

- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051. Budapest, Nddor u. 31.)

Szarmaztatott iigyletek kockazata

Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében tartalmaz szarmaztatott tigyleteket. Ezeknek
az ligyleteknek a jellegébdl adéddan a legnagyobb bizonytalansdgi tényezOt az iizleti partnerek
fizet6képessége jelenti a szarmaztatott tigyletek hatdridejének lejarati idOpontjdban. A szdrmaztatott
tigyletek megkotésekor az Alapkezel6 a partnerek kivédlasztasakor koriiltekintden jar el. A
szarmaztatott ligyletek értéke a mogottes termék(ek) drainak alakuldsdnak fiiggvénye. A szdrmaztatott
tgylet altal biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelentds kockazatokat hordoz mind a kifizetés
nagysdga mind esetenként a devizaneme tekintetében.

Kamatlab valtozas kockazata

Az Alap futamideje alatt a vonatkozé pénzpiaci kamatldbak véltozhatnak. Az Alap induldsakor még
vonzoénak tlind hozamszintek a futamidg alatt az esetleges kamatemelkedések kovetkeztében
veszithetnek attraktivitdsukbol.

A mogottes termék(ek) ar(folyam) kockazata

Minden mogottes termék ar(folyam)alakuldsat tobb olyan tényezd befolydsolhatja, amelyre az
Alapkezeldnek nincs rdhatdsa. Ezek a tényezOk az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy
hangsiillyal birnak (a teljesség igénye nélkiil: f6ldrajzi elhelyezkedés, felvevd- és termeldpiacok, piaci
koncentracid). Péld4ul politikai kdrnyezet, természeti csapdsok, gazdasdgi (de)konjunktura, illetve
jogi-addzasi feltételek alakuldsa.

A mogottes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata

Az Alapkezel6 a hozamvédelem megéllapitdsdndl részletesen szabdlyozza a szarmaztatott tigyletek
mogottes terméke(i) ar(folyam)valtozdsabol vald részesedés modjat. Eldfordulhat, hogy az Alap
futamideje alatt a megjelolt temék(ek) dar(folyam)dnak szdmitdsi metddusa, kozzétételi moédja
megvaltozik. SzélsOséges esetben egy-egy relevans tdzsde huzamosabb ideig zéarva lehet, sot
véglegesen be is zdrhat, esetleg valamelyik mogottes termék dr(folyam)dnak kozzétételét huzamosabb
idére felfiiggeszthetik, illetve megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezeld kelld
gondossédggal eljarva — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem eldtt tartasaval - az igért
hozam szdmitdsdra 4j médszert vezethet be.

A deviza arfolyammozgas kockazata

Azon befektet6knek, akik mds devizdban eszkdzolnek befektetést mint amilyen devizdban kimutatjdk
befektetésiik eredményét (pl. gazdasigi tarsasdgok) arfolyamkockdzattal kell szdmolniuk. Mint
minden nyilvantartdsi devizatdl eltérd devizdban torténd befektetésnél, a lejaratkor kifizetett
(téke+kamat) devizadsszeg nyilvantartdsi devizdra aktudlis 4rfolyamon &dtszamolt értéke a piaci
arfolyamvéltozds kovetkeztében kevesebb is lehet, mint a befektetett devizadsszegnek az induldskori
arfolyamon nyilvantartési devizara atszamolt értéke.

Hatoésagi korlatozasok

Az Alap futamideje sordn, vagy még inkabb a futamidejének végén nem zarhatdk ki olyan hatdsagi
intézkedések, amelyek korldtozhatjdk az egyes tdkepiaci tranzakciok megvaldsuldsat, ami a
befektetoknek részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.
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Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok betartdsaval igy hatarozza meg az eszkozértékelés szabdlyait,
hogy azok a lehet6 legpontosabban tiikr6zzék a portfolidban szerepld befektetési eszkozok aktudlis
piaci értékét. Mivel a portfolidban 1évé szarmaztatott iigyletek egyediek, likviditdsuk alacsony, a
mdasodpiacon rd drat jegyzd szereplok kore korldtozott. Ez a masodpiaci drak nomindlis értékének,
valamint a vételi és eladdsi ar kozotti arrés kiilonbségének (spread) az ingadozdsit megndvelheti.
Eléfordulhat az is, hogy a mésodpiaci arjegyzés iddszakosan megsziinik. Ilyen helyzetben az értékelés
a korabbi drak, vagy — amennyiben a piaci informacié régi — elméleti alapon szadmitott értékek alapjan
torténik. Ezek a tényezdk az eszkdzok atmeneti alul- vagy feliilértékeltségét eredményezhetik.

A befektetési jegyek tézsdei arfolyamanak alakulasa

Az Alap kibocsatdsat kovetden az Alapkezeld kezdeményezi a befektetési jegyek t6zsdei bevezetését,
azzal a céllal, hogy sziikség esetén a befektetok az Alap lejaratdt megel6zden a tdzsdei forgalomban
értékesithessék a befektetési jegyeiket. A tdzsdei drfolyam alakuldsat a mindenkori kereslet és kindlat
hatdrozza meg. El6fordulhat, hogy nagyon csekély vételi érdeklddés esetén a t6zsdei ar az Alap nettd
eszkozértékéhez képest jelentdsen alacsonyabb lehet. Az ilyen tipusi kockdzat kivédésére az
Alapkezeld azt javasolja, hogy csak azok a befektetOk fektessenek pénzt az Alapba, akik a vasarlas
1ddpontjdban biztosan tudjak, hogy képesek lesznek megdrizni befektetésiiket az Alap futamidejének
végéig.

A masodlagos forgalmazas soran felmeriil6é arfolyamkockazatok

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a Budapesti Ertéktézsdén torténd masodpiaci forgalmazas
forintban torténik. A forintban torténd elszdmolds esetén a tdézsdei iigyletek teljesiilését
garanciarendszer biztositja, azonban a forintban torténd kereskedés miatt a befektet6knek devizdban
denomindlt befektetési jegyek esetében deviza-drfolyamkockézattal szimolniuk kell. A futamidd alatt
a t0zsdei szabdlyok, vagy a devizajogszabdlyok esetleges véltozdsa miatt a méasodpiaci forgalmazds
elszamoldsdban bekdvetkezhetnek véltozasok.

Miikodési kockazatok

A Dbefektetési eszkozok értékeléséhez, elszdmoldsdhoz, konyveléséhez, nyilvéntartdsi eljardsdhoz,
Orzéséhez illetve az elszdmoldsdhoz sziikséges megfeleld rendszerek esetleges hidnyossagabdl eredd
veszteségek kockazata fennall.

Adozasi kockazat
A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkoz6 addzasi szabalyokat a mindenkor hatdlyos
addzasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek a jovOben valtozhatnak.

Jegyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezel§ a jegyzést a meghirdetettnél kordbban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor
érvényes, ha a jegyzett Osszeg az értékpapirhoz kapcsol6dé iigyfélszamlan rendelkezésre all, ezért a
befektetonek atutalds esetén a jegyzés lezardsdnak kockdzatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a
jegyzési szdndék kinyilvanitdsa és a jegyzett Osszeg szdmldra érkezése kozott egy munkanapndl
hosszabb id6 telik el, és ezalatt az Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezdrja, Ggy az ligyfélszamlara ez
utdn érkezett 6sszegeknek megfeleld jegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluljegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljards sordn a befekteték nem jegyzik le a kibocsatdsra meghirdetett
értékpapir mennyiségét, a kibocsatds meghitsul, az Alap nem jon létre.

A kockazati tényezikkel kapcsolatos egyéb megjegyzések

A fentiekben felsorolt kockdzati tényezok nem jelentenek kizdrolagossdgot, azaz ezeken tul is

bekovetkezhet bdrmely olyan esemény, amelynek hatdsdra a befektetési Alap, vagy az abba
befektetdk vagyoni és/vagy jovedelmi pozicidja a vdrtndl kedvezétlenebbiil alakul.
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A fentiekben felsorolt kockdzati tényezdket ugyanakkor csokkenti a hozamvédelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy:

az Alapkezeld hatdrozhat az alap atalakuldsar6l. Az Alap dtalakuldsa esetén azon befektetd aki nem az
Erste Befektetési Zrt.-nél mint Forgalmazondl vezetett értékpapir szdmladn tartja nyilvdn befektetési
jegyeit, és az A4talakuldst kovetden vissza kivdnja véltani, ezt kizdr6lag a Forgalmazonal
kezdeményezheti, ehhez a befektetési jegyek transzferdldsdra van sziikség, melynek koltsége a
befektetot terheli.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS
NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS

Az Alap netté eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezeld
hatdarozza meg. A Letétkezeld6 a nettd6 eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket annak megéllapitdsat kovetd banki napon kozzéteszi a Kozzétételi helyen, valamint a
forgalmazasi helyeken a befektetdk szdmara hozzaférhetdvé teszi.

Amennyiben a nettd eszkozérték barmely okbdl nem éllapithaté meg, azt a tényt kell nyilvadnossagra
hozni, hogy miért nem keriilt sor a netté eszkozérték meghatarozasara.

Az Alap nettd6 eszkozértékét a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan kell
meghatdrozni.

A netto eszkozérték szamitasanak altalanos szabalyai

o A Letétkezel6 az Alap T napi netté eszkozértékét a T+1 napon, a Letétkezeld rendelkezésére
bocsatott addsvételi iigyletek alapjdn meghatdrozott portfolié figyelembe vételével késziti el, és
juttatja el az AlapkezelOnek. A Letétkezel6 gondoskodik a nettd eszkozérték Kozzétételi helyen
valé T+2 napi megjelentetésérol.

e Az Alap netté eszkozértékét a tulajdondban 1év6 pénz- és tdkepiaci instrumentumok a
késdbbiekben bemutatott médon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet korrigdlni kell a tdrgynapon meghatdrozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

e Az Alap likvid eszkozeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd eszkozeinek T napi nettd
arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd eszkozérték szamitds sordn
figyelembe venni.

e Az Alapot terhel0 koltségeket a nettd eszkozérték szadmitds sordn T napig kell elszdmolni.

e Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T napig teljesitett megbizadsokbdl szdrmazd koveteléseket
illetve tartozdsokat kell figyelembe venni.

e A portfolié elemeinek értékeléséhez az elérhetd legfrissebb T napi piaci drfolyam-adatokat kell
felhaszndlni. Forrasként alkalmazhatéak a kovetkezd elektronikus informdacidszolgéltatd
rendszerek, illetve egyéb forrdsok: Bloomberg, AKK hivatalos honlapja, MNB hivatalos honlapja,
BAMOSZ hivatalos honlapja, Erste Group Bank AG.
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28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE

e Pénzeszkozok
A foly6szdmlan 1év0 pénzeszkdzok T napig felhalmozott kamata és a T napi zaré 4llomdany keriil
elszdmoldsra, majd a tényleges havi zérlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcid elszaimoldsara.

e Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

e Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

a) a tézsdén jegyzett fix és véltozé kamatozdsi kotvények, valamint a diszkont kincstarjegyek
esetén - az elsddleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett 4dllamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az utolsé ismert tézsdei nettdé arfolyam felhaszndldsaval kell
értékelni oly mdédon, hogy a nett6 arhoz a piaci érték meghatdrozasakor hozza kell adni a T napig
felhalmozott kamatokat;

b) az els6dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapndl hosszabb hitralévé futamideji fix és
viltozé kamatozasi, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssig Kezeld Kozpont (AKK)
altal a T napon, illetve az azt megeldz6 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladdsi nettd
drfolyamok szdmtani 4dtlaga és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatdrozni;

c) a 3 hénapnal rovidebb hatralévd futamidejii fix kamatozast és diszkont dllampapirok - ideértve az
allami készfizeté kezességgel rendelkezé értékpapirokat is - esetén az AKK 4ltal a T napon, illetve az
azt megelézd legutols6 munkanapon kozzétett 3 hoénapos referenciahozam felhasznildsaval a
fordulénapra szamitott netté arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci
értéket meghatdrozni;

d) ha t0zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsddleges forgalmazodi
rendszerbe bevezetett dllampapirokat kivéve - nincsen 30 napndl nem régebbi arfolyama, akkor a piaci
érték meghatdrozdsa a t0zsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a T napig kdzzétett utolso,
forgalommal sulyozott netté atlagar és a T napig felhalmozott kamat felhasznéldsdval torténik, ha ez
az adat nem régebbi 30 napndl. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e) ha a fenti értékelési médszerek nem haszndlhatdak, akkor a netté beszerzési drat kell felhasznélni
oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta a T napig
felhalmozott kamatokat.

e Hataridoés iigyletek

A fordulénapi nyitott pozicidkbdl szidrmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
kozzétett T napi, illetve ennek hidnydban a legutolsé, hivatalos kozzétett elszamold ar és kotéskori ar
kiilonbozetén kell értékelni.

¢ Repo iigyletek
Az iigylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéardnyos (linedris) része.

e Opcios iigyletek

A szabvdnyositott toézsdei opcidk értékelése az utolsé tézsdei zdrdaron torténik. Ha 30 napndl nem
régebbi tdzsdei zardar nem 4ll rendelkezésre, akkor az opcid belsd értékét és idoértékét is figyelembe
vevd modszerrel kell kiszdmitani. Ennek hidnydban, illetve nem tdzsdei tigyletek esetében, az opciét
kizardlag a belsd értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési
drfolyamdnak és az opcids ligylet alapjdul szolgédléd termék utolsé zard drdnak kiilonbozete vagy nulla
koziil a nagyobb érték.
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e Swap iigyletek

A szabvényositott tézsdei swap ligyletek értékelése az utolsé tézsdei zarddron torténik. Ha 30 napnal
nem régebbi tdzsdei zaréar nem 4ll rendelkezésre, illetve a nem szabvanyositott tdzsdei swap iigylet
esetében a swap lgylet értékét az érintett jovObeni pénzaramldsok figyelembevételével kell
kiszdmitani.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

Hataridés iigyletek:

A nyitott pozicidkbdl szdrmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T napi,
illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszamold ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell
értékelni.

Forward iigyleteknél a pozicié beértékelése olymddon torténik, hogy az iizletkotéskori prompt
arfolyam és a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamidé minden egyes napjahoz egy
elméleti, idéardnyosan linedris (kotési) arfolyam keriil hozzirendelésre. Az értékelés sordn a
fentiekben meghatarozott aktudlis elméleti kotési arfolyamot kell az adott napi prompt arfolyamhoz
viszonyitani.

A részvényindexek, illetve a rajuk vonatkozo opcid

Index S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index (Bloomberg SPTR15UE)
Indexre
vonatkozé Azsiai atlagol6 vételi opcid
opcid
Az idexre OH = min(C; P * Megfigyelés,,, ) , ahol
Vong/tk/oz() P = Participaciés arany (az opcié eredményébdl valo részesedés aranya)
opclo ,altal C = Cap (az opci6 éltal elérhet6 hozam felsd korlatja)
biztositott s
hozam Megfigyelés ,,, = (z Megfigyelés, ]/13
n=l1
Megfigyelés, = Index
Index,,.,;
ahol:

Index,,,,; = SPTR15UE Index zar6értéke az opcid kotési dituman

Index, = SPTR15UE Index zéar6értéke 1 megfigyelési ditumon

Megfigyelési | Negyedéves (0sszesen 13 megfigyelési idopont van a futamido alatt)
idépont Az utolsé megfigyelési idopont (az opcid lejarta) nem lehet késdbbi, mint az
Alap futamidejének lejarata, azaz 2013. december 17.

A ,BH” (biztositott hozam), ,,,C” (Cap) értékét, az opcié kotési ddtum adatit, a megfigyelési
idépontokat és a ,,P” (participdciés ardny) minimalis és maximadlis szdzalékos értékét az Alapkezeld a
jegyzést megel6zOen kozzétételi helyén hirdetményben teszi kozzé. A ,,P” kifizetésnél alkalmazott
konkrét értékét a jegyzés lezdrdsat kovetd 5 banki napon beliil teszi kozzE.

Az opcié6 mogottes terméke az S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index, amely Brazilia,
Oroszorszag, India és Kina 40 legnagyobb véllalatdnak részvényeit foglalja magaban. Az index a
kockdzatok mérséklése érdekében 15%-os éves volatilitdst céloz meg, amit a piacon érzékelt
volatilitidsnak megfeleld, az alapindexben (S&P BRIC 40) torténd stlyozassal érhet el.
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30. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.
VI A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMA CIOK

31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap a hozamkifizetést a futamidd lejdratit kdvetden maximum 5 banki napon beliil teljesiti a
befektetési jegy tulajdonosai részére.

32. HOZAMFIZETESI NAPOK

Nem alkalmazando.

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.

VIIL. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A TOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET

341 A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito
bankgarancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

342 A toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéretet alatamaszto befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)

A futamidd lejaratit kovetden a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére,
tovabbd az elére biztositott hozam (,,BH”) vagy a 29. pontban meghatdrozott részvényindexre
vonatkoz6 opcid altal elérheté hozam (,,OH”) koziil a magasabbra jogosultak.

A hozamvédelemnek megfeleld kifizetést az Alap a futamidd lejaratit kovetden maximum 5 banki
napon beliil teljesiti.

A ,,BH” (biztositott hozam) értékét az Alapkezeld a jegyzést megel6zOen a kozzétételi helyen
hirdetményben teszi kdzzé. Az ,,OH” meghatdrozdsat a 29. pont tartalmazza.

A befektetési politika szerint az Alap a befektetései sordn kamatozd eszkozokbe illetve diszkont
kincstarjegyekbe fekteti tokéjét. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a toke és kamatszelvényeinek
megfizetésére a Magyar Allam vagy valamely EGT dllam dltal vallalt visszafizetési garancia
szolgaljon. Eszkozeit tovdbbd 14. pontban meghatdrozott hitelintézeteknél lekotott betétben is
tarthatja. Az Alap befektetéseinek atlagosan hatralevd futamideje (duration) jelentette kockdzati
szintjét korlatozza, befektetései megvaldsitdsa sordn torekszik arra, hogy a befektetések atlagos
hatralevé futamideje az egy évet ne haladja meg és ezt folyamatosan csokkentse az Alap
futamidejének lejaratdhoz koveledve.
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35. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.
VIII. DiJAK ES KOLTSEGEK

36. A BEFEKTETESI ALAPOT TERHELO DIJAK, KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA
TERHELESUK MODJA

Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld igyekszik idGardnyosan az Alapra terhelni,
csokkentve ezdltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszdmolds miatti esetleges
ingadozdsat. fgy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezeld megelélegezheti, majd
az Osszeg nagysagitol fiiggden ezeket hosszabb id6 alatt terhelheti tovdbb az alapra, bizonyos eldre
ismert mértékli koltségeket pedig mar a szdmla beérkezését és pénziigyi teljesitését megeldzden a
Letétkezeld egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatdroldasdval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes iddszakok koltségeinek részletes bemutatdsit az Alap
féléves és éves jelentései tartalmazzik.

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezeld és a forgalmazasban résztvevod személyek az Alapra egyszeri létrehozdsi alapkezel6i
dijat, éves alapkezeldi atalanydijat és megszliinési vagy atalakuldsi egyszeri alapkezeldi dijat terhelnek.
Az éves alapkezeldi dij havi részletekben keriil kifizetésre.

Az egyszeri létrehozési alapkezeldi (és forgalmaz6i) dij az Alap induld sajét tokéjének legfeljebb 5%-
a.

Az éves alapkezel6i (és forgalmazéi) dtalanydij az Alap indul6 sajit tokéjének legfeljebb éves 1%-a.
A dij munkasziineti napok utdn is felszdmitasra keriil.

A megsziinési vagy datalakuldsi egyszeri alapkezeldi (és forgalmazéi) dij az Alap indulé sajat
tokéjének legfeljebb 1,00%-a. (Az egyik dij keriil terhelésre attdl fiiggden, hogy az Alap a futamidd
végén megszlnik, vagy atalakul.)

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelo
részére fizetendé dijak, koltségek oOsszege, Kkiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

A Letétkezeld szolgéltatdsaiért éves dijat szdmit fel. A dij mértéke az utols6 kozzétett nettd
eszkozérték n * 0,07/365 %-a, mely a Letétkezelo altal kidllitott szdmla ellenében az Alapkezeld
rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti napok utdn is felszamitdsra keriil (n: az utolsé
kozzétett eszkozérték megjelenése 6ta eltelt napok szdma)

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek osszege, Kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezeld és a forgalmazdsban résztvevd személyek az Alapra egyszeri létrehozasi alapkezel6i
dijat, éves alapkezeldi atalanydijat és megszliinési vagy atalakuldsi egyszeri alapkezeldi dijat terhelnek.
Az éves alapkezel6i dij havi részletekben keriil kifizetésre.

27



Az egyszeri létrehozasi alapkezeldi (és forgalmaz6i) dij az Alap induld sajat tokéjének legfeljebb 5%-
a.

Az éves alapkezeldi (és forgalmaz6i) atalanydij az Alap indul6 sajat tokéjének legfeljebb éves 1%-a.
A dij munkasziineti napok utén is felszdmitasra keriil.

Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti és egyéb eljarasi dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozé hatdlyos jogszabalyban
meghatirozott mindenkori feliigyeleti dijat koteles fizetni. Az Alap koteles a hatédlyos jogszabédlyokban
meghatérozott eljardsi dijak megfizetésére.

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alapot terheli az Alap szdmldinak vezetésével kapcsolatban felmeriild koltségek, melyek a
Letétkezeld mindenkor hatélyos dijjegyzéke alapjan keriilnek elszdmol4sra.

Konyvvizsgaléi dij
Az Alap éves auditdlasdval kapcsolatban felmertiilt az Alapot terheld koltség, mely maximum évente

540 000 Ft + AFA.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK
VAGY DIJAK, KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei szintén az Alapot terhelik, melynek mértékét a
KELER Zrt. mindenkor hatdlyos dijjegyzéke tartalmazza.

Az Alap napi netté eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo
egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi netté eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi kozzé.
Az ezzel kapcsolatban felmeriilt koltségek az Alapot terhelik.

38. HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MAS KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI, A BEFEKTETESI CELKENT SZEREPLO EGYEB KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DIJAK LEGMAGASABB MERTEKE

Nem alkalmazando.

39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI

Nem alkalmazando.

40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

Nem alkalmazando.
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IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
41. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

Nem alkalmazandé.

41.2 . A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
Nem alkalmazandé.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Nem alkalmazandé.

42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

Nem alkalmazandé.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Nem alkalmazandé.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Nem alkalmazandé.

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazandé.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités djrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.

44. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELL ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA
44.1 A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga

Nem alkalmazandé.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a

befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg

Nem alkalmazando.
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45. AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI
JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE FORGALMAZZAK

Az Alap befektetési jegyei a Budapesti Ertéktézsdén keriilnek masodpiaci forgalmazésra..
46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL A

BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A befektetési jegyek Magyarorszdgon keriilnek forgalmazésra.

47. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

Nem alkalmazando.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMA CIO
48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE

Az Alap multbeli teljesitménye:

7.00% -
5.43%
5.00% -
3.00% -
1.00% -
-1.00% - -0.34%

-3.00% -

-5.00% -
2008 2009 2010 2011 2012

49.  AMENNYIBEN AZ ADOTT ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK BEVONASARA,
ENNEK FELTETELEI

Nem alkalmazando.

50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A
BEFEKTETOK JOGAIRA

Az Alap esetében az Alap megsziinését kivalté koriilményeket és a megsziinés hatdsit a befektetok
jogaira a Batv. 55-61.§-a szabdlyozza.
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51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO
TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL

Nem alkalmazando.
XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK

52. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Az Alapkezel neve: Erste Alapkezeld Zrt.

Cégjegyzékszama: 01-10-044157

53. A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

A Letétkezel6 neve: Erste Bank Hungary Zrt.

Cégjegyzékszama: 01-10-041054

54. A  KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Konyvvizsgilo: Dr. Palécz Mikl6sné ev.

Székhely: 1149 Budapest, Frater Gyorgy u. 33.

55. AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), AMELYNEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a T4jékoztatéban és a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tandcsadét, amelynek a dijazdsa az Alap eszk6zeibdl torténik

56. A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM

A Forgalmaz6 neve: Erste Befektetési Zrt.

Cégjegyzékszama: 01-10-041373

57. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,

CEGJEGYZEKSZAM)

Nem alkalmazando.

Budapest, 2013. janudar 28.

Erste Alapkezeld Zrt.
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1.SZAMU MELLEKLET

Forgalmazasi helyek listaja

A Forgalmaz6 székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)
fickhalézataba tartozé fiokok, amelyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatdnak
mellékletét képez6 mindenkor hatalyos iigynoklistdja tartalmaz. A mindenkor hatdlyos
tigynoklista elérhetd a Forgalmazé honlapjan: www.erstebroker.hu

Az Erste Befektetési Zrt. alabbi Internetes kereskedési rendszerei: NetBroker,
www.hozamplaza.hu, Portfolio Online T6zsde

Az Erste Befektetési Zrt. tovabbi kozvetitoi:

Best Invest 2004 Pénziigyi Tanacsado Kift.
(Cégjegyzék szama: 13-22-9692213)
Székhely: 2161 Csoméad, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

DLS Befektetési és Tanacsado Kft
(Cégjegyzék szama: 18-09-104662)
Székhely: 9700 Szombathely, Paal L&szl6 u. 3.
Iroda: 9700 Szombathely, Aréna u. 4.

DLS Befektetési és Tanacsado Kift. tovabbi kézvetitoje:
Téth Barnabas és Tarsai Bt.

(Cégjegyzék szama: 03-06-111224)

6400 Kiskunhalas, Kuruc vitézek tere 39.

Net Média Zrt.
(Cégjegyzékszama: 01-10-044439)
1066 Budapest, Teréz krt. 46.

New York Broker Zrt.
(Cégjegyzék szama: 13-10-041301)
1052 Budapest, Kristéf tér 3.

Pontium Kift.
(Cégjegyzékszama: 02-09-073107)
7624 Pécs, Barbakan tér 3. 1/1.

Promptvonal Kit.
(Cégjegyzékszama: 04-09-004023)
5600 Békéscsaba, Andrassy ut 37-43.

Remetehegyi és Tarsai Kift.
(Cégjegyzékszama: 02-09-079292)
7668 Keszl, Arpad fejedelem utca 4.

SCK-INVEST Kift.

(Cégjegyzékszama: 13-09-150888)
Székhely: 2724 Ujlengyel, Hatar Gt 12.
Iroda: 1093 Budapest, Kdzraktar utca 30-32.
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Support Investment Ertékpapir-Ugynoki Kift.
(Cégjegyzékszama: 02-09-074066)
7626 Pécs, Kiraly utca 66. 1. em 4-5.

Alba-Real Kift.
(Cégjegyzék szama: 07-09-014287)
8000 Székesfehérvar, Segesvari utca 32.

BM Telekom
(Cégjegyzék szama: 01-09-959930)
1141 Budapest, Ors Vezér Utja 42.

DPI Biztositaskozvetité és Befektetési Tanacsado Kift.

(Cégjegyzék szama: 01-09-731074)
1118 Budapest, Torbagy utca 9. V/19.

Gyorfi Consulting Tanacsado Kit.
(Cégjegyzékszama: 03-09-100331)
2112 Veresegyhaz, Revetek u. 83.
Hiteltervez6 Kift.

(Cégjegyzék szama: 05-09-014952)
3530 Miskolc, Melinda utca 1. 2/4.

Investidea Kift.
(Cégjegyzék szama: 18-09-109570)
9700 Szombathely, Kassak Lajos u. 9.

Invest-Project Kereskedelmi és Szolgaltato Kift.
(Cégjegyzék szama: 17-09-005944)
7200 Dombovar, Bathory utca 5.

NewH Kift.
(Cégjegyzék szama: 01-09-896749)
1147 Budapest, Locsei Ut 21.

Plusz B5TS Tanacsado Kit.
(Cégjegyzék szama: 01-09-943530)
1028 Budapest, Gazda utca 8.

Power Save Solution Kift.
(Cégjegyzék szama: 13-09-151321)
2030 Erd, Facélia u. 21. fszt 1.

Profit Line Financial Solution Kift.
(Cégjegyzék szama: 13-09-149873)
2112 Veresegyhaz, Revetek u. 83.

Ramasoft Adatszolgaltato és Informatikai Zrt.
(Cégjegyzék szama: 01-10-045266)
1075 Budapest, Karoly krt. 11.

Randomwalk Kft.
(Cégjegyzék szama: 18-09-108501)
9700 Szombathely, Kassék Lajos utca 9. 1. em 4.

Stripangol 2012. Kft.
(Cégjegyzékszama: 07-09-021897)
8000 Székesfehérvar, Osz utca 9.7.em 1.

Szikra Zoltan ev.
(Cégjegyzék szama: ES-359362)
7636 Pécs, Fagydngy utca 12.
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Tax-Business Kift.
(Cégjegyzékszama: 15-09-072747)

1084 Budapest, Aurdra utca 13. 2.em 14.

Tézsdeiskola Kift.
(Cégjegyzék szama: 01-09-912312)
1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 59.
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Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok

2.SZAMU MELLEKLET

Foldrajzi/devizalis

Netto eszkozérték

Név ISIN Deviza BAMOSZ kategoéria Kitettség Egyéb info Forintban (2011.12.31)
Erste Nyiltvégl Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 EUR Pénzpiaci alap hazai Euro 8 993 400 625
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap HU0000703848 HUF Likviditasi alap hazai Forint 18 882 645 026
Erste Nyiltvégii Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704333 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 6 261 248 948
ERSTE Tokevédett Ny itvégl Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 61 508 984 929
ERSTE Nyiltvégii Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 UsD Pénzpiaci alap hazai Dollar 2 683 754 640
Erste Tékevédett Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000708243 HUF Rovid kotvényalap hazai Forint 12 384 885 988
ERSTE Nyiltvégli Révid K6tvény Befektetési Alap HU0000701529 HUF Roévid kotvéenyalap hazai Forint 7 812 172 347
Erste Tartés Arfolyamvédett Kétvény Befektetési Alap HU0000711213 HUF Szabadfutamideji kétvény alap hazai Forint -
Erste Nyiltvégii DPM Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja HU0000711692 HUF Szabadfutamidejl kétvény alap globalis -
Erste XL Kétvény Befektetési Alap HU0000707716 HUF Hosszu koétvényalap hazai Forint 3 067 494 868
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 HUF Hosszu koétvényalap hazai Forint 2434 332 579
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 18 375 106 615
Erste Global Aktiv Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709993 HUF Kétvenytulsulyos vegyes alap globalis Forint 178 921 506
Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709985 HUF Kotvénytulsulyos vegyes alap globalis Forint 100 642 999
Erste Abszolit Hozam( Valogatott Alapok Alapja HU0000704499 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 2016 115817
Erste Abszolat Hozami Eszkdzallokécios Alapok Alapja HU0000708656 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globalis Forint, Dollar 169 919 220
ERSTE Ny fltvégii K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap HU0000701537 HUF Részvényalap Kozép-Kelet-Eurépa| Zloty, Forint 1 544 597 975
Erste Nyfltvég(i Hazai Indexkévetd Részvény Befektetési Alap A sorozat | HU0000704200 HUF Részvényalap hazai BUX 1228 532 612
Erste Nyiltvégli Hazai Indexkdveté Részvény Befektetési Alap B sorozat | HUD000708441 HUF Részvényalap hazai BUX 1623 009 418
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 HUF Részvényalap globalis, dollar MSCI World Free 29 923 593
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 HUF Részvényalap fejlett, Euro DJ Eurostoxx 50 58 071 257
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 EUR Koézwetlen ingatlanokba fekteté alap hazai, Euro Ingatlan 47 528 716 088
Erste Nyiltvégi Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 HUF Kozvetlen ingatlanokba fekteté alap hazai, Forint Ingatlan 176 263 215 016
Erste Nyiltvégli Abszolit Hozami Részvény Szarmaztatott Alap HU0000705322 HUF Abszolit hozamu alap hazai Forint 262 513 274
Erste Nyiltvégli DPM Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 HUF Abszolit hozamu alap fejlett 263 939 189
Erste Tartds Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 1. HU0000708771 HUF Tékevédett alap feltérekvd BRIC 1313 007 734
Erste Tartds Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. HU0000709167 HUF Tékevédett alap feltdrekvd BRIC 2 420 548 539
Erste Tékevédett Alapok Alapja HU0000710181 HUF Tékevédett alap feltérekvéd BRIC 181 779 422
Alpok Nyiltvég(i Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704325 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 325 236 892
Alpok Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 24 303 758 897
Alpok Valogatott Alap HU0000705488 HUF Koétvénytulsulyos vegyes alap hazai Forint 409 355 591
Alpok Arfolyamvédett Kotvény Alap HU0000711247 HUF Szabadfutamideji kétvéeny alap hazai Forint E
Alpok Tékevédett Megtakaritasi Alap HU0000708268 HUF Rovid kotvény hazai Forint 1195 507 528
Alpok Nyiltvégii Ingatlan Alapok Alapja HU0000703830 HUF Kozvetett ingatlanokba fektet6 alap hazai Forint 34 574 293 771
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