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1. FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Kezelési Szabalyzatban eléfordulod szakkifejezések és fogalmak tartalma és értelmezése
megegyezik a hatdlyos vonatkozé jogszabalyokban kiilondsen a Tokepiacrdl szolo 2001. évi
CXX. torvényben (Tpt., Tokepiaci torvény vagy Torvény) alkalmazottakkal, illetve az altalanos
szakmai szokvanyokkal.

Ennek megfelelden néhany kiemelkedden 1ényeges fogalom magyarazata az alabbi:
alap: Erste Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 5.
alapkezeld: Erste Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.)

allampapir: a magyar vagy kiilfoldi allam, illetve az MNB 4altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorti forgalomba hozatalaval 1étrehozott
¢s mukodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet a befektetési alapkezeld a
befektetok altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel;

befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel$ altal, a meghirdetett befektetési
elveknek megfeleld befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfoligjaban 1évé egyes
eszkozelemeknek (befektetési eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld dontése alapjan, a
befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazod6 adasvétele;

befektetési alapkezelé: befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd
részvénytarsasag;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: az a Hitelintézetekrdl €s a pénziigyi vallalkozasokrol
sz016 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3. § (1) bekezdésének 1) pontjaban meghatarozott pénziigyi
szolgaltatasi tevékenység, amely soran a letétkezeld a befektetési alapkezeld megbizédsa alapjan
letéteményesként a befektetési alap tulajdondban 1évd értékpapirok letéti drzését és az ahhoz
kapcsolodo kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamldjanak — ideértve az alap sajat
tokéjének Osszegytlijtése céljabol nyitando letéti szdmlat is -, illetve értékpapir szamldjanak
vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével
¢és a nettd eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezeldk
sajatos ellendrzését végzi;

befektetési alap letétkezeld: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo hitelintézet;

befektetési alap sajat t6kéje: a befektetési alap sajat tOkéje induldskor a befektetési jegyek
névértékének és darabszdmanak szorzatdval egyezik meg, miikodése sordn a sajat toke a
befektetési alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos;

befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) - meghatarozott modon és
alakszeriséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni ¢és egyéb jogokat biztositd, atruhazhato
értékpapir;

befekteté: az a személy, aki a befektetési szolgéltatoval, befektetési alapkezeldvel, arutézsdei
szolgaltatoval, vagy mas befektetdovel kotott szerzOdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb
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vagyontargyat részben vagy egészben a tokepiac, illetve a tdzsde hatasaitol teszi fliggdve,
kockaztatja;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott iigylet esetén az ligylet alapjat képezd
értékpapir egyedi jellemzdihez kapcsolhatéd arfolyamvaltozas kockazata;

EK Rendelet: A Europai Bizottsag 809/2004/EK Rendelete (2004. aprilis 29.)

értékpapir-szamla: a dematerializalt érté¢kpapirrol és a hozza kapcsolddo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési
szabalyzat szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles
kifizetni;

feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;
forgalmazo: az értékpapir forgalomba hozatalaban kdzremtikodo befektetési szolgaltato;
Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.)

hatralévé atlagos futamidé: fix kamatozasi kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo
idétartamnak a - kifizetések lejaratig szdmitott hozammal diszkontélt jelenértékének a kotvény
arfolyamdhoz viszonyitott ardnyaval — stlyozott atlaga. Valtoz6 kamatozasu kdtvények esetén az
atlagos hatralévé futamidé a kovetkezd kamat-megéllapitasig hatralévé iddtartammal egyenld
(duration);

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az ados)
meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a
pénz (kolcson) Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak meghatirozott modon
szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetéleg az altala vallalt
egyeb szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosdnak (a hitelezodnek) a megjeldlt idében és mdodon
megfizeti, illetve teljesiti;

hosszu pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg;

jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megvasarolni szandékozo
befektetonek az értékpapir megvasarlasara iranyulo, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata,
amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

kibocsato: az Alap nevében eljaré Alapkezeld

kozzétételi hely: a Feliigyelet altal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap;

letétkezelo: ERSTE Bank Hungary Nyrt. (1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.)

likvid eszkdz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott
repo, az atruhdzhatésdgaban nem korlatozott, barmikor pénzzé tehetd allampapir, tovabba a
felmondhatosdgaban nem korlatozott bankbetét;
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netté eszkozérték: a befektetési alap portfoligjaban szerepld eszkézok értéke, csokkentve a
portfoliot terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkorii (egyedileg eldre meg nem hatarozott
befektetok részére torténd) forgalomba hozatala;

szabalyozott piac: olyan t6zsdén kiviili piac, ahol meghatarozott szabalyok szerint a kereslet és a

kinalat egy helyen koncentralodik és kielégiti az alabbi feltételeket:

e a piacra Iépés és a kereskedés valamely feliigyeleti hatosag altal jovahagyott szabalyok, piaci
szokvanyok szerint folyik,

e rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében miikodik,

e a piaci szereplok miikddésére, tevékenységére vonatkoznak bizonyos minimalis feltételek
(tékekovetelmény, letéti eldiras stb.),

e Dbiztositott a nyilvanos dralakulas (a nap elején, napkdzben és a nap végén kotelezd az arakat,
tovabba a forgalmi adatokat nyilvanossagra hozni),

e a forgalmazott pénziigyi eszkozOk piacra bevezetésének a minimalis feltételeit
meghatarozzak,

e a piaci kereskedelemben szerepld pénziigyi eszk6zok kibocsatéi nyilvdnossagra hoznak
minden olyan adatot, amely a pénziigyi eszkdz 4arat, arfolyam-alakuldsat érintheti
(transzparencia),

e a piaci szereplok a feliigyeleti hatésdg részére adatszolgéltatist teljesitenek a sajat
tevékenységiikrol, és

Ptk: a Polgéri Torvénykonyvrdl sz6lo 1959. évi IV. torvény

repo és forditott (inverz) repo iigylet: minden olyan megallapodds, amely értékpapir
tulajdonjoganak atruhézasardl rendelkezik a szerzddéskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy
meghatarozandé jovobeli idépontban torténd visszavasarldsi kotelezettség mellett meghatarozott
visszavasarlasi aron, fiiggetleniil att6l, hogy az iigylet futamideje alatt a vevo az ligylet targyat
képezo értékpapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (széllitasos repo iligylet) vagy nem
szerzi meg az ¢értékpapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem oOvadékként kertil
elhelyezésre a vevd javara a futamidd alatt (6vadéki repo iigylet). Ovadéki repo iigylet kizarolag
hitelintézettel kothetd. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az {igylet targyat
képezd ¢és a biztositékul szolgald értékpapirok mas értékpapirokra kicserélhetdk. Az tigylet az
értékpapir eladdja szempontjabol repo iigyletnek, az értékpapir vevdje szempontjabol forditott
repo tigyletnek tekintendé. Az 6vadéki repo tligylet lejarati ideje alatt az értékpapirhoz kapcsolodo
jogok — a felek eltér6 megallapodasanak hianydban — az eladot illetik meg, az értékpapir
tulajdonjoga a futamidd végén abban az esetben szall at a vevére, ha az elad6 a visszavasarlasi
arat nem fizeti meg;

rovid pozicio: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalo eszkoz
arvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatasara értéknovekedésben nyilvanul meg;

swap (deviza-, toke- és kamatcsere) iigylet: valamely pénziigyi instrumentum cseréjére
vonatkoz6 olyan Osszetett megallapodas, amely altalaban egy azonnali és egy hataridds adasvételi
tigyletbdl, illetve tobb hataridés tligyletbdl tevodik Ossze és altalaban jovObeni pénzaramlasok
cser¢jét vonja maga utan

Szabalyzat: jelen T4jékoztatdo mellékletét képezd Alapkezelési Szabalyzat;
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szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan tligylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalo befektetési
eszk0z, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6nalld kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Tajékoztato: jelen magyar nyelvii dokumentum;
Tpt: a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény

zartvégi befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelyre a futamidd lejaratanak kivételével
vissza nem valthatd befektetési jegyek keriilnek kibocsatasra és forgalomba hozatalra.

2. ALTALANOS INFORMACIOK

2.1 Az Alap neve
Erste Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 5.

2.2 Az Alap roviditett elnevezése

Erste Garantalt Alap 5.

2.3 Az Alap tipusa és fajtaja

Az Alap nyilvéanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott, zartvégii befektetési alap.

2.4 Az Alap futamideje
Az Alap futamideje: az Alap PSZAF altali nyilvantartasba vételétél 2009. december 18-ig tart.

2.5 Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajat tokéje az Alap Osszesitett nettod eszkozértékével azonos.

3. A KEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASAROL SZOLO HATAROZAT
3.1 A kezelési szabalyzat jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatarozatok

Az Alap jelen Szabalyzatat jovahagyd PSZAF hatarozat szama: E-II1/110.455/2006., kelte: 2006.
november 2.

3.2 Alapkezeloi hatarozatok

A 2006. szeptember 18-an kelt 8/2006. szami Ugyvezetd Igazgatoi utasitdss az Alap
létrehozatalarol.

4. AZ ALAPKEZELO
Az Alapkezeld neve: Erste Alapkezeld Zrt.
cégjegyzékszama: 01-10-044157

Az Alapkezelo székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.
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4.1 Az Alapkezelo feladatai

e Az Alap kialakitdsa és kezelése a befektetok érdekében, a jogszabalyoknak és a jelen
Szabalyzatnak megfelelden.

e Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasa és gyakorlati megvaldsitasa.

e Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a befektetések
sziikség szerinti modositasa.

e Minden olyan szerzddés megkdtése, amelyet az Alapkezeld az Alap tevékenysége kapcsan

céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.

A befektetdk informacidval valo ellatasa.

Ertékpapir forgalmazok iigyleti megbizésa.

Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

A Letétkezeldvel, a Forgalmazoval, és a Konyvvizsgaloval a folyamatos egyiittmiikodés

biztositasa.

A torvény altal eldirt jelentések a PSZAF-nak, a Magyar Nemzeti Banknak és egyéb

allamigazgatasi szervezeteknek torténd elkiildése.

Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése és nyilvanossagra hozatala.

crer

Az Alap megsziinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddk ellatasa.

Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszertien felmeriild, szamlaval igazolt dijak és
koltségek megfizetése az Alap nevében ¢€s terhére.

e Az Alapot jogszeriien megilletd kdvetelések érvényesitése.

4.2 Az Alapkezelo felelossége

Az Alapkezeld a téle elvarhatdo gondossidggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a
tevékenységének ellatdsa soran kozremiikodoket vehet igénybe, akiknek eljarasaért, mint
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve,
ha az ilyen veszteség az Alapkezeld sulyos gondatlansaga, vagy torvénysértése miatt kovetkezett
be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas, intézkedés, eljaras, igény,
koltség, kovetelés kiadas és kar (jelen pont alkalmazédsaval: veszteségek), amelyeket az
Alapkezeldvel szemben tamasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely nala felmeriil. Az
Alapkezeld nem harithatja 4t az Alapra az eldbbi veszteségeket, ha azok az Alapkezeld stlyos
gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kovetkeztek be.

5. A LETETKEZELO

A Letétkezeld neve: ERSTE Bank Hungary Nyrt.
cégjegyzékszama: 01-10-041054

A Letétkezelo székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

A befektetési alap kezelése sordan az Alapkezeld a Letétkezelonek adott megbizas felmondasat és
uj letétkezeld megbizasat a Feliigyeletnek bejelenti.

5.1 A Letétkezel6 feladatai

e meghatdrozza a Befektetési Alap Osszesitett és az egy jegyre jutd nettod eszkozértékét;

e gondoskodik a Befektetési Alap 0Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének
kozzétételérol, illetve a Befektetok részére torténd kozlésérol;

e cllendrzi, hogy a Befektetési Alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban ¢és az Alapkezelési
Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

Erste AlapkezelG Zrt. 8



e biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd {ligyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek
forgalmazasabol szarmazo valamennyi ellenszolgaltatds a szokésos hataridén belill az
Alaphoz kertiljon;

Ertékpapir, értékpapir-letéti és folyoszamlat vezet az Alapnak;

Gondoskodik az Alap birtokaban 1év6 értékpapirok letéti 6rzésérdl;

Ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Torvény a szdmara eloir;

Ellatja az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos technikai teenddket.

6. A FORGALMAZO

A Forgalmazo neve: Erste Befektetési Zrt.
cégjegyzékszama: 01-10-041054

A Forgalmazo székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.

6.1 A Forgalmazo kotelezettségei forgalomba hozatal soran

e A Forgalmazé a befektetési jegyek értékesitésére ligynokot vehet igénybe. A Forgalmazé az

e A Forgalmaz6 koteles a lebonyolitassal kapcsolatosan felmeriilé barminemi kétség esetén az
Alapkezeldvel egyeztetni és az egyeztetésnek megfelelden eljarni.

e A Forgalmazé koteles a roviditett tdjékoztatot, a tajékoztatot, a féléves és éves jelentést,
valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kérésére rendelkezésére bocsatani.

e A Forgalmazo6 a befektetd részére — lizletszabalyzata ¢és egyéb belsd szabalyzata szerinti —
igyfélszamlat vezet.

e A Forgalmaz6 koételes a szerzddés teljesitése sordn a jogszabdlyok, belsd szabalyzatai, az
Alap Kezelési Szabalyzata messzemend betartasaval, befektetési szolgaltatotol elvarhato
fokozott gondossaggal eljarni.

7. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alap célja kettés, egyrészrdl a 7.4. pontban meghatdrozott médon kozzétett biztositott
hozamra (,,BH”) — a tokegarancia mellett — hozamgaranciat vallal a befektetok részére;
masrészrol — a 7.4. pontban meghatarozott — részvénykosar megfelel6 mértékli novekedése esetén
a novekedés meghatarozott részét nyujtja a befektetdk részére.

7.1 A portfolio lehetséges elemei

Az Alapkezeld az Alap indulaskori sajat tokéjének a tOkegarancia biztositdsa érdekében
sziikséges rész€t bankbetétbe és/vagy allampapirokba fekteti, mig a tovabbi részbdl a
hozamgarancia valamint a részvénykosar teljesitményébdl valo részesedés biztositasa érdekében
a részvényekre szolo vételi opciodkat kot, és fedezi az Alap koltségeit; illetve a fentiek
megvaldsitasa érdekében swap ligyleteket kothet.

7.2 A hozamigéret

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot a befektetési jegy tulajdonosai részére.

A futamidé lejaratat kovetden az Alapkezeld a befektetési jegyek névértékét fizeti ki a befektetési
jegyek tulajdonosai részére, tovabba az eldre biztositott hozam (,,BH”) vagy a 7.4. pontban
meghatarozott részvényekre vonatkozo6 opcio altal elérheté hozam (,,OH”) koziil a magasabbat.
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7.3 A hozamigéret hatalya

Az Alapkezeld altal vaéllalt, és a Szabalyzatban leirt hozamigéret kizdrélag azon befektetdk
vonatkozasaban érvényes ¢és hatalyos, akik a forgalombahozatal soran megvasarolt befektetési
jegyeket az Alap futamidejének végéig folyamatosan tulajdonoljak.

7.4 A részvénykosar, illetve az opcio

Részvénykosar

Opcié hozama

Megfigyelési
id6épontok

| Részvény | Bloomberg kéd

Pénzugyi szektor

1 | OTP Bank Nyrt OTP HB

2 | Banco Santander Central Hispano SA SAN SM

3 | UniCredito Italiano SpA uC IM

4 | Bank of America Corp BAC UN

5 | Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 8306 JT

Gyogyszeripari szektor

6 | Richter Gedeon Nyrt RICHT HB

7 | Sanofi-Aventis SAN FP

8 | Procter & Gamble Co. PG UN

9 | Johnson & Johnson JNJ UN

10 | Takeda Pharmaceutical Co Ltd 4502 JT
Olajipari szektor

11 [ MOL Hungarian Oil and Gas NyRt MOL HB

12 | Chevron Corp CVX UN

13 | Exxon Mobil Corp XOM UN

14 | OMV AG OMV AV

15 [ Nippon Qil Corp 5001 JT

12 15 l i
Max {BH Mln(C Px EEZZ )}

t=1 i=1

S, = "i"részvény hivatalos zaroara (i=1,...,15) a strike napon

S! = "i"részvény hivatalos zaréara (i=1,...,15), a negyedéves"t"
megfigyelési datumon (t=1,...,12)

12 negyedéves megfigyelési iddépont, az adott naptari hénap 12.
napjan, vagy ha ez a nap nem tézsdei nap, akkor az ezt kdvet6 els6

tézsdei napon. Az elsé megfigyelési idépont 2007. marcius 12., az
utolso pedig 2009. december 14.

Erste AlapkezelG Zrt.
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1 2007. marcius 12. hétfé

2 2007. junius 12. kedd

3 2007. szeptember 12. szerda
4 2007. december 12. szerda
5 2008. marcius 12. szerda
6 2008. junius 12. csutortdok
7 2008. szeptember 12. péntek
8 2008. december 12. péntek
9 2009. marcius 12. csutortdok
10 2009. junius 12. péntek
11 | 2009. szeptember 14. hétf6
12 2009. december 14. hétf6

4

A ,,BH”, ,P” és,,C” értékét az Alapkezeld a jegyzést megel6zden hirdetményben teszi kdzzé.

7.5 A befektetési alap tulajdonaban levo értékpapirok kolcsonzése

A befektetési alap a tulajdonaban levé értékpapirokat nem adhatja kdlcsonbe.

7.6 Tozsdei bevezetés kezdeményezése

Az Alapkezeld az Alap nyilvantartasba vételét kovetden kezdeményezi a befektetési jegyek
bevezetését a Budapesti Ertéktzsdére, a Tpt. rendelkezései szerint.

7.7 A befektetési politikara vonatkozo rendelkezések a Tpt.-ben

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé szabalyok

272. § (1) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében szarmaztatott tigyletet kizardlag a kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre,
devizara, illetve ingatlanra.

(2) Az alapkezel§ a befektetési alap nevében csak olyan szarmaztatott tigyletet kithet, amely

a) csokkenti az egyes befektetésekbol fakado kockazatokat (fedezeti tigylet),

b) csokkenti az alap befektetési céljainak megfeleldé portfolio kialakitasanak koltségeit (portfolid
hatékony kialakitasa),

¢) kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazs), vagy

d) nyitott szarmaztatott iigylet lezarasat eredményezi.

(3) A tdzsdén kiviili szarmaztatott ligylet lejarata nem haladhatja meg a hatarozott futamidejli alap
hatralévo futamidejét.

(5) A befektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjabol az értékpapirra, illetve indexre kotott
hataridés tigyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az
alapul szolgalo eszkoz piaci arfolyama és az opcid deltatényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.
(6) Az Gsszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A t6zsdei hataridés tigyleteket és a t6zsdén kiviili hataridds ligyleteket az alapul szolgald eszkoz és
az ligylet altal generalt fiktiv vagy valos pénzaramlas dsszetételeként kell kezelni.

(8) A nem forintban denominalt poziciokat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott arfolyamon
forintra atszamitva kell figyelembe venni.

273. § (1) A devizék, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkozre és lejaratra sz6l6 hataridds iigyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszu
(rovid) pozicidinak a rovid (hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettd
pozicidja.

(2) A Dbefektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem

s

szolgald eszkozben meglévo - hosszi és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.
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(3) Ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévo poziciok az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat id6pontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

srtr

s

pozici6 a kovetkezo elemek egylittes Osszege:

a) a nem szarmaztatott iigyletekbdl eredd pozicio,

b) a nettd hataridés pozicié (a hataridés devizaiigyletek alapjan fennallo kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tozsdei hataridds devizailigyletek és a deviza swap
igyletek tokedsszegét is),

¢) a felmertilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids ligyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockédzatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opciods ligylet delta
kockazata az alapul szolgalo deviza piaci értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz0lo szarmaztatott ligylet nettosithaté az indexkosarban szerepld értékpapirokkal, ha
az értékpapirok dsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

(7) A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevo altal valaszthato lehetdségével jard rovid pozicid
nem nettosithatd nem-szallitasos szarmaztatott hosszll pozicidval.

(8) A hitelfelvétel ovadékaul szolgalo vagy kolesonadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott
rovid pozicioval.

274. § (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezel6 nem kothet a befektetési alap javara olyan
igyletet, amely a 273. § szerinti nettositdsi szabalyok alkalmazasaval rovid nettd poziciot
eredményezne, kivéve az értékpapirok egyedi kockazatara a 273. § (6) bekezdése szerint vallalt rovid
netto poziciot.

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszi pozicidi Gsszesitett
kotési arfolyama és a mar befizetett valtozoletét kiilonbsége szaz szazalékanak megfeleld beszamitasi
értékli likvid eszkozzel, a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzokon feliil. A
beszamitasi érték a latraszolo vagy legfeljebb harminc napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a
betét Osszegével; egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolcvanot
szazalékaval.

(3) Az alapkezel6 az alap nevében csak abban az esetben kothet kotvényen, illetdleg kamatlabon
alapuld, a 272. § (2) bekezdésének b)-c) pontja szerinti szarmaztatott ligyletet, ha az alap kezelési
szabalyzata korlatozza az alap portfolidja maximalis hatralévé atlagos futamidejét. Az alap
haladhatja meg a kezelési szabalyzatban meghatarozott értéket.

(4) A szarmaztatott ligyletek nem nettositott, dsszesitett - a kezelési szabalyzat szerint szamitott - piaci
értéke nem haladhatja meg az alap sajat tokéjének a harminc szézalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitandé bele

a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott ligylet;

b) a hitelintézettel allampapirra kotott repoiigylet.

a4

Szarmaztatott ligyletekbe befekteto befektetési alapra vonatkozo eltéré szabalyok

278. § (1) Szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,,szarmaztatott
alap” elnevezést.

(2) Szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alap javara és terhére az alapkezel6 a 267. §-ban
felsorolt eszk6zokon tul tézsdei arualapu szarmaztatott iigyletet is kothet. Az ennek keretében 1étrejott
ligylet ugyanakkor nem zarulhat fizikai teljesitéssel vagy kozraktarjegy atadasaval.

(3) Szarmaztatott iligyletekbe befektetd befektetési alap esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10)
bekezdésében, a 272. § (2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében és a 274. § (1)-(4)
bekezdéseben foglaltakat.

(4) A szarmaztatott ligyeletekbe fektetd befektetési alap esetében a 273. § (1) bekezdése szerinti nettd
poziciok abszolut értékeinek dsszege nem haladhatja meg az alap sajat t6kéjének kétszeresét, a likvid
eszkozokon kiviil kizarolag deviza alapl szarmaztatott tigyletekbe fektet6 alap esetében pedig a sajat
toke négyszeresét.

(5) A szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alap szarmaztatott iigylet, illetve kdlcsonvett
értékpapir eladasa Gtjan nettd eladasi poziciot vehet fel.

(6)
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(7) Az e torvényben meghatarozott befektetési korldtozdsokat a nettd eladasi poziciok abszolut
értékére is alkalmazni kell.

8. AZ ALAP BEFEKTETESI JEGYEI

8.1 A befektetési jegyek, és azok eloallitasa

A befektetési jegyek alapcimlete 10.000,-Ft, azaz Tizezer forint. A befektetési jegyek névre
sz6loak ¢és dematerializalt formaban keriilnek eléallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.
A dematerializalt értékpapir atruhdzéasara kizarolag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve
jovairas utjan kertilhet sor. Az értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell
tekinteni, akinek szdmldjan az értékpapirt nyilvantartjak.

8.2 A befektetési jegyekhez fiiz6d6 jogok

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult:

e az Alap megszlinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei
névértéke ardnyanak megfelelé mértékben valo részesedéshez a Téjékoztatd szerint,

e az Alappal kapcsolatos éves és féléves jelentések, az Alap kezelési szabalyzatanak, a
roviditett tajékoztatonak, a havi portfoligjelentésnek a megtekintésére, illetve atvételére,
valamint egyéb rendszeres és rendkiviili tdjékoztatds megtekintésére.

9. AZ ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK

Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld igyekszik idGaranyosan az Alapra
terhelni, csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértek koltségelszamolas
miatti esetleges ingadozasat. Igy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezeld
megeldlegezheti, majd az 6sszeg nagysagatol fliggden ezeket hosszabb 1d6 alatt terhelheti tovabb
az alapra, bizonyos eldre ismert mértékii koltségeket pedig mar a szamla beérkezését és pénziigyi
teljesitését megeldzéen a Letétkezeld egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd
elhatarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idOszakok
koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves €s éves jelentései tartalmazzak.

9.1 Az Alapkezelének fizetendo dij

Az Alapkezel6 az Alapra egyszeri 1étrehozasi dijat, tovabba éves alapkezeldi atalanydijat terhel.
Az éves alapkezel6i dij havi részletekben kertil kifizetésre.

Az egyszeri 1étrehozasi dij az Alap indul6 sajat tokéjének legfeljebb 3,00%-a.
Az alapkezel6i atalanydij az Alap induld sajat tokéjének legfeljebb éves 3,00%-a.

9.2 A Letétkezelonek fizetendo dij

A Letétkezeld szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke az utolso kozzétett nettd
eszkozérték n * 0,07/365 %-a, mely a Letétkezeld altal kiallitott szdmla ellenében az Alapkezeld
rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra keriil (n: az
utolso kozzétett eszkozérték megjelenése ota eltelt napok szama).

9.3 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozo hatélyos jogszabalyban
meghatarozott mindenkori feliigyeleti dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az Alap nettd
eszkozértékének 0,25 ezreléke.
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9.4 A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei szintén az Alapot terhelik, melynek mértékét a
KELER Zrt. mindenkor hatalyos dijjegyzéke tartalmazza.

9.5 Az Alap szamliinak vezetésével kapcsolatban felmeriilo koltségek

Az Alapot terheli az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilo koltségek, melyek a
Letétkezel6 mindenkor hatalyos dijjegyzéke alapjan kertilnek elszamolasra.

9.6 Konyvvizsgaloi dij

Az Alap éves auditaldsaval kapcsolatban felmeriilt az Alapot terheld koltség, mely a 2008-as
évben 450e Ft+AFA.

9.7 Az Alap napi netté eszkozértékének, valamint rendszeres és rendKkiviili tajékoztatast
tartalmazo egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nettd eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi
kozzé. Az ezzel kapcsolatban felmertilt koltségek az Alapot terhelik.

10. A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI

Az Alap nettod eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket a Letétkezeld
hatdrozza meg. A Letétkezeld a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket annak megallapitasat kovetd banki napon kozzéteszi a Kozzétételi helyeken,
valamint a forgalmazasi helyeken a befektetok szamara hozzaférhetové teszi.

Amennyiben a nettd eszkozérték barmely okbol nem 4llapithatd meg, azt a tényt kell
nyilvanossagra hozni, hogy miért nem kertlt sor a netté eszkdzérték meghatarozasara.

Az Alap nettd eszkozértékét a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kell
meghatarozni.

10.1 A nett6 eszkozérték szamitasanak altalanos szabalyai

o A Letétkezel6 az Alap T napi nettod eszkozértékét a T+1 napon, a Letétkezeld rendelkezésére
bocsatott adasvételi ligyletek alapjan meghatarozott portfolié figyelembe vételével késziti el,
¢s juttatja el az Alapkezeldnek. A Letétkezeld gondoskodik a nettd eszkozérték kozzétételi
helyeken val6é T+2 napi megjelentetésérol.

e Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé pénz- és tékepiaci instrumentumok a
késObbiekben bemutatott mdédon szamitott értékének, az Alap pénzeszkodzeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatarozza meg, amelyet korrigalni kell a targynapon meghatarozott
kovetelések ¢és kotelezettségek egyenlegével.

e Az Alap likvid eszkdzeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeinek T napi netto
arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell névelni €és a nettd eszkozérték szamitas
soran figyelembe venni.

e Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkozérték szamitas soran T napig kell elszamolni.

e Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T-1 napig teljesitett megbizasokbol szarmazo
koveteléseket illetve tartozasokat kell figyelembe venni. A forgalmazo helyekkel szembeni
kovetelésekkel novelni, a tartozasokkal pedig csokkenteni kell az Alap pénzeszkozeit. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértek meghatarozasakor a T-1 nap zarasakor forgalomban
1évo befektetési jegyek darabszamat kell figyelembe venni. Az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték megegyezik az Alap aktualis nettd eszkozértékének ¢és a befektetési jegyek
darabszdmanak hanyadosaval.
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e A portfolié elemeinek értékeléséhez az elérhetd legfrissebb T napi piaci arfolyam-adatokat
kell felhasznalni. Forrasként alkalmazhat6ak az aldbbi sorrendet betartva a kovetkezd
elektronikus informdcioszolgéltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: az MTI-ECO
online oldala, Bloomberg, Reuters rendszerek, Magyar Tokepiac, Napi Gazdasag.

10.2 A portfolié elemeinek értékelésére vonatkozo szabalyok

e Pénzeszkozok

A folyoszamlan 1évo pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata €s a T-1 napi zar6d allomany
keriil elszdmolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcid
elszdmolésara.

e Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét dsszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell ndvelni €s a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

e Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

a) a tézsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozasu kotvények, valamint a diszkont kincstarjegyek
esetén - az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az utols6 ismert tdzsdei nettd arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly médon, hogy a nett6 arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T napig
felhalmozott kamatokat;

b) az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévo futamidejii
fix és valtozo kamatozasi, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezelé Kozpont
(AKK) 4ltal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és
eladasi netto arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

¢) a 3 hoénapndl rovidebb hatralévé futamidejli fix kamatozast és diszkont allampapirok -
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is - esetén az AKK altal a T
napon, illetve az azt megelézé legutols6 munkanapon kozzétett 3 hoénapos referenciahozam
felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok
Osszegekeént kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsdédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a
piaci érték meghatarozasa a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a T napig kozzétett
utolsd, forgalommal stlyozott nettd atlagar és a T napig felhalmozott kamat felhasznalasaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be
nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhaszndlni oly mddon, hogy a piaci érték meghatdrozasakor hozza kell adni az utolso
kamatfizetés ota a T napig felhalmozott kamatokat.

e Hataridés iigyletek

A fordulonapi nyitott poziciokbdl szdrmazd nyereséget €és veszteséget az adott instrumentumra
kozzétett T napi, illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszamold ar és
kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

e Repo iigyletek
Az ligylet arkiilonbdzetének naptari napra szamitott idéaranyos (lineéris) része.
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e Opcids iigyletek

A szabvanyositott tézsdei opcidk értékelése az utolsod tézsdei zarddron torténik. Ha 30 napnal
nem régebbi tézsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsd értékét és idoértékét is
figyelembe vevé modszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem tdzsdei ligyletek
esetében, az opciot kizardlag a belsé értéken kell értékelni, azaz az opcio értéke ebben az esetben
az opcios kotés kotési arfolyamanak és az opcios ligylet alapjaul szolgald termék utolsod zard
aranak kiilonbozete vagy nulla koziil a nagyobb érték.

e Swap iigyletek

A szabvanyositott tozsdei swap tigyletek értékelése az utolsé tdzsdei zardaron torténik. Ha 30
napnal nem régebbi tézsdei zardar nem all rendelkezésre, illetve a nem szabvanyositott tézsdei
swap TUgylet esetében a swap tlgylet értékét az érintett jovobeni pénzaramlasok
figyelembevételével kell kiszamitani.

11. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIiVULI TAJEKOZTATASA

Az Alap napi gyakorisdggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettségeit, valamint egyéb hivatalos kdzleményeit a Kozzétételi helyen teszi
kozzé.

Az Alapkezeld legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utan negyvendt
napon, targyév (pénziigyi €v) lezarasa esetén szazhusz napon beliil az altala kezelt befektetési
alapokrol egyenként jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az Alapkezeld a jelentést a
Feliigyeletnek torténo megkiildéssel egyidejlileg a Forgalmazasi helyeken, valamint a székhelyén
elvitelre is rendelkezésre bocsatja.

Az Alapkezel0 koteles havonta az altala kezelt nyiltvégii befektetési alapok tekintetében, a honap
utols6 forgalmazédsi napjara vonatkozdéan megallapitott nettdé eszkozérték alapjan
portfolidjelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a megallapitas napjat kovetd tizedik
forgalmazasi naptol a Forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni. A
jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliobefektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési politikajaban
részletezett egyéb kategdridk szerinti bemutatdsat, a sajat t6két és az egy egységre jutd nettd
eszkozértéket.

Az Alapkezelo az éaltala kezelt alapok miikodésére vonatkozoan koteles a Feliigyeletnek
megkiildeni, tovabba a Kozzétételi helyen koteles kozzétenni, és a befektetési jegyek
Forgalmazdjanal hozzaférhetdvé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésobb harminc nappal az atalakulds, beolvadas
hatalybalépése elott;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

c¢) a futamiddnek hatarozotta alakitasat, a hatdrozott futamidd csdkkentését, legkésébb harminc
nappal a hatalybalépés elott;

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésobb a hatalybalépés
el6tt 6t nappal;

e) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésobb a hatalybalépés napjan,;
f) az alapkezeld engedélyének visszavondsat, két munkanapon beliil;
g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésObb tizenot nappal a hatalybalépés elott;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésdbb az esedékesség napjan;
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1) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve wjrainditasat, két munkanapon
beliil;

) az alapkezeldvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benyujtasaval egyidejiileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z0 nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon beliil bekdvetkezett jelentds (husz
szdzalékot meghaladd) mértékii csokkenésének okat, legkésébb a felmeriilést kovetd két
munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon
beliil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasdban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésdbb a valtozas
napjat megel6z6 munkanapon; és

0) az Ugynokok felsoroldsdban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolds boviilése esetén
legkésobb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolés sziikiilése esetén a legkésobb a
valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil.

12. AZ ALAP MEGSZUNESEVEL, ATALAKULASAVAL ES BEOLVADASAVAL
KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

12.1 Az Alap futamideje
Az Alap futamideje: az Alap PSZAF altali nyilvantartasba vételétél 2009. december 18-ig tart.

12.2 Az Alap megsziinésekor kovetendo eljaras

Az Alap futamideje 2009. december 18-an jar le. Az Alapkezel6 a futamidé végét kovetd 3
munkanapon beliil értékesiti/lezarja az Alap eszkozeit, és megallapitja a zar6 nettd eszkozértéket.
Ezt kdveté 3 munkanapon beliil az Alapkezeld benyujtja a megsziinési jelentést a Feliigyelethez,
és az ezt kovetd munkanapon megkezdi a befektetok részére jard osszeg kifizetését.

Az Alapkezeld a befektetdk részére jaro osszeget a Letétkezeld kozremiikdodésével, a Téjékoztatd
1. szamu mellékletében felsorolt helyeken fizeti ki.

12.3 Befektetési alap megsziinése

A befektetési alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol vald torléssel szlinik meg. A

Feliigyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

e a pozitiv sajat t0kéjl, hatarozott futamidejli alap futamidejének lejaratakor a megsziinési
jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat kovetd nappal;

e a negativ sajat t0kéji alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték
teljes kifizetésekor;

e mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

A befektetési alap megszlinésére vonatkozo tovabbi rendelkezéseket a TOkepiacrol sz616 torvény
256.§-258.§-1 szabalyozzak.
12.4 Befektetési alap atalakulasa

Atalakulasnak mindsiil a befektetési alap fajtijanak, tipusanak, vagy futamidejének

Erste AlapkezelG Zrt. 17



megvaltoztatasa.

Zart végli, hatarozott futamidejii befektetési alap nem alakulhat at zart végli hatdrozatlan
futamidejli befektetési alappa.

A befektetési alap csak az Osszes befektetd hozzdjaruldsdval alakulhat at zartkorii befektetési
alappa.

Az Alapkezeld az atalakulds indokét, napjat és feltételeit tartalmazd tdjékoztatdt koteles a
Feliigyeletnek jovahagyasra benytjtani. Az Alapkezelé a Feliigyeleti engedély megszerzését
kovetden koteles az atalakulds tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas
napjat legalabb harminc nappal megelézéen kozzétenni.

A Feliigyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

12.5 Befektetési alapok beolvadasa

Az Alapkezeld a beolvadasi tajékoztato felligyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra hozataldval
kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

Kizarolag hasonld befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutdd alapot. Ha a jogutdd alap hatarozott futamidejii,
akkor a beolvadas napjatdl szamitott hatralévd futamideje nem haladhatja meg a beolvado alap
futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptari évnél.

A beolvadasrol szo6lo tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadé alapok
befektetési politikdjat, a nettd eszkozértékek €s az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakulasat,
az értékelési szabalyokat, a beolvadds hatarnapjat, az atvaltasi névérték meghatarozasat, a
beolvadas feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi tajékoztatonak
tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Tpt. szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

A jogutod befektetési alap alapkezeldje a feliigyeleti engedély megszerzését kovetden a
beolvadas napjat legaldbb harminc nappal megelézden koteles a beolvadds tényét a beolvadd
befektetési alap hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvad6 alap befektetési jegyeinek -a jogutod
befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutdé napi nettd
eszkozértékét. Az Alapkezeld és a Forgalmazé a jogutod befektetési alap befektetési jegyeit - az
érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban - jovairja a
beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a Forgalmazonal vezetett értékpapir-
szamlajan.

A jogutdd alapkezelé a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes
megkiildeni a Feliigyeletnek, valamint mind a jogutéd, mind a jogeléd befektetési alapra
kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helyein a befektetok rendelkezésére bocsatani. A
jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1évd eszk6zok tételes felsorolasat, azok értékét, az
Osszesitett nettd eszkozértékeket, a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéket, az atvaltasi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezeldje és
konyvvizsgaldja is alairja.
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1. szamu melléklet

Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT. (1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.) jegyzésben résztvevo fidkjai:

Fiok Ir.szam Varos Cim

Budafoki ut 91. Fidk 1111 Budapest Budafoki ut 91-93.
Hunyadi Janos utcai Fidk 1202 Budapest Hunyadi J. u. 19.
Fehérvari ati Fiok 89-95. 1119 Budapest Fehérvari at 89-95
Fehérvari ati Fiok168-178. 1119 Budapest Fehérvari ut 168-178.
Europe Tower 1138 Budapest Népflrdé u. 24-26.
Fehérvari ati Fiok 130. 1116 Budapest Fehérvari ut 130.
Nagyvarad téri Fiok 1091 Budapest Ulisi at 121.
Csillaghegyi Fiok 1038 Budapest Vasutsor u. 1.

Krisztina téri Fiok 1013 Budapest Krisztina tér 2.
Hlvdsvolgyi Fidk 1021 Budapest Havosvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Torokvész uti Fiok 1022 Budapest Bég utca 3-5.

Mammut II. Fiok 1024 Budapest Margit korut 87-89.
Margit koruti Fiok 1027 Budapest Margit korut 48.
Vizimolnér utcai Fidk 1031 Budapest Vizimolnar u. 2-4.
Florian téri Fiok 1033 Budapest Florian tér 3.

Bécsi uti Fiok 1036 Budapest Bécsi ut 52-54.

Ujpesti Fiok 1042 Budapest Martirok utja 58.

Vaci ut 15-19. Fiok 1042 Budapest Vaci ut 15-19.

Parisi utcai Fiok 1052 Budapest Parisi utca 3.
Bajcsy-Zsilinszky uti Fidk 1055 Budapest Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Jézsef Nador téri Fiok 1051 Budapest Jézsef nador tér 5.
Andrassy ut 2. Fiok 1061 Budapest Andrassy ut 2.
Andrassy ut 33. Fiok 1061 Budapest Andrassy ut 33.
Westend Fidk 1062 Budapest Vaci ut 1-3. (.em. Kés Karoly krt. 12.)
Teréz koruti Fidk 1066 Budapest Teréz korut 24. (Oktogon)
Erzsébet korut 8. Fidk 1073 Budapest Erzsébet korut 8.
Erzsébet korut 17. Fidk 1073 Budapest Erzsébet korut 17.
Karoly koruti Fiok 1075 Budapest Karoly koérut 7.

Kalvin téri Fiok 1082 Budapest Baross utca 1.

Jozsef koruti Fiok 1085 Budapest Jozsef krt. 86.

Astoria Fiok 1088 Budapest Rakoczi ut 1-3.

Mester utcai Fiok 1095 Budapest Mester utca 1-3.
Boraros téri Fidok 1095 Budapest Lechner Odon fasor 1-2.
Kébanyai Fiok 1102 Budapest Koérési Csoma sétany 9/B
Arkad Uzletkdzpont Fiok 1106 Budapest Ors vezér tere 25.

Egry Joézsef utcai Fiok 1111 Budapest Egry Jézsef utca 2.
Bartok-Hazi Fiok 1114 Budapest Bartok Béla ut 43-47.
Fehérvari uti Fiok 1117 Budapest Fehérvari ut 28.

Maros utcai Fidk 1122 Budapest Maros utca 19-21.
Boszérményi uti Fidk 1126 Budapest Bdszérményi ut 24.

Vaci uti Fidk 1132 Budapest Vaci ut 48.

Tétra utcai Fiok 1136 Budapest Tatra utca 6.

Danubius Haz Fiok 1138 Budapest Vaci ut 141.

Arpad Hazi Fidk 1139 Budapest Csongor u. 5-7.

Thokoly ati Fiok 1143 Budapest Gizella ut 59.

Bosnyak téri Fidk 1149 Budapest Bosnyak ter 8.

Pdlus Center Fiok 1151 Budapest Szentmihalyi ut 131.
Rakoskereszturi Tesco Fiok 1173 Budapest Pesti Ut 5-7.
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Fiok Ir.szam Varos Cim

Kispesti Fidok 1193 Budapest Kossuth tér 23-24.
Hunyadi Uzlethaz Fiok 1195 Budapest Ulisi ut 283.
Pesterzsébeti Fiok 1203 Budapest Kossuth Lajos utca 21-29.
Erzsébeti Tesco Fidk 1204 Budapest Martirok utja 281.

Csepeli Fidk 1211 Budapest Kossuth Lajos utca 47-49.
Budafoki Fidk 1221 Budapest Promontor udvar, Kossuth L. u. 25-29.
Campona Fiok 1222 Budapest Nagytétényi ut 37-43.
Soroksari fiok 1238 Budapest Grassalkovich u. 150.
Szentendrei Fidk 2000 Szentendre Duna korz6 18.

Erdi Fiok 2030 Erd Budai ut 13.

Budadrsi Tesco Fidk 2040 Budadrs Kinizsi ut 1-3.

Budakeszi Fidk 2092 Budakeszi F6 utca 43-45.
Nagykovacsi Fidk 2094 Nagykovacsi Kossuth L. u. 109.
Godollsi Fiok 2100 Godolls Szabadsag tér 14.
Szigetszentmikldsi Fiok 2310 Szigetszentmiklds Szent Miklds u. 1.
Dunaharaszti Fiok 2330 Dunaharaszti Iparos utca 2.
Szazhalombattai Fiok 2440 Szazhalombatta Piactér B/2

Vaci Fiok 2600 Vac Széchenyi u. 14.

Ajkai Fiok 8400 Ajka Szabadsag tér 4/a

Bajai Fiok 6500 Baja Voérosmarty utca 5.
Balassagyarmati Fiok 2660 Balassagyarmat Rakoczi fejedelem utca 34-36.
Balatonfuredi Fidk 8230 Balatonfired Zsigmond utca 1.
Békéscsabai Fidk 5600 Békéscsaba Munkacsy ut 2.
Békéscsabai Fidk 5600 Békéscsaba Kinizsi utca 3.

Békeési Fiok 5630 Békeés Széchenyi tér 4/2.
Berettydujfalui Fidk 4100 Berettydujfalu Dé6zsa Gyorgy utca 6.
Ceglédi Fiok 2700 Cegléd Népkor u. 2.

Csornai Fiok 9300 Csorna Szent Istvan tér 29.
Csurgai Fiok 8840 Csurgd Széchenyi tér 16.
Debrecen, Belvarosi Fidok 4025 Debrecen Hatvan utca 1/B
Debrecen, Egyetemi Fidk 4032 Debrecen Egyetem tér 1.

Debrecen, Szent Anna u. Fiok 4024 Debrecen Szent Anna utca 14/B
Debrecen, Var u. Fidk 4024 Debrecen Var utca 4.

Dombovari Fiok 7200 Dombovar Hunyadi tér 19-21.

Dorogi Fiok 2510 Dorog Bécsi ut 76.

Dunadujvarosi Fiok 2400 Dunadujvaros Dézsa Gyorgy utca 2/a.
Eger, Kossuth Lajos utcai Fiok 3300 Eger Kossuth Lajos utca 13/a.
Eger, Szt. Janos utcai Fidk 3300 Eger Szt. Janos u. 13.
Esztergomi Fiok 2500 Esztergom Imahaz utca 2/a
Gyongyosi Fiok 3200 Gyodngyos Mikszath Kalman utca 4.
Gyér, Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok 9022 Gyoér Bajcsy-Zsilinszky utca 30-32.
Gyér, Arpad ati Fidk 9021 Gyér Arpad ut 42.

Gyulai Fidk 5700 Gyula Varoshaz utca 16.
Hajdubdszérményi Fidk 4220 Hajduboszérmény Szt. Istvan tér 2.
Hajdudorogi Fiok 4087 Hajdudorog Nénasi ut 2.

Hajdunanési Fiok 4080 Hajdunanas Dorogi utca 10-14.
Hajduszoboszl6i Fiok 4200 Hajduszoboszld HG6sOk tere 9-11.

Hatvani Fiok 3000 Hatvan Kossuth tér 16.
Hoédmezévéasarhelyi Fidk 6800 Hédmezdbvasarhely Szegfli utca 1-3.
Jaszberényi Fidk 5100 Jaszberény Szabadség tér 20.
Kalocsai Fidk 6300 Kalocsa Szent Istvan kiraly utca 30.
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Fiok Ir.szam Varos Cim

Kaposvari Fidk 7400 Kaposvar Bajcsy-Zsilinszky ut 24.
Kaposvar, Bereck S. Utcai Fiok 7400 Kaposvar Bereck S. U. 2.
Karcagi Fiok 5300 Karcag Kossuth tér 6.
Kazincbarcikai Fidk 3700 Kazincbarcika Egressy utca 44.
Kecskeméti Fidk 6000 Kecskemét Nagykéroési utca 11.
Kecskemét, Dobo krti Fidok 6000 Kecskemét Dobo krt. 7.
Keszthelyi Fiok 8360 Keszthely Kossuth utca 45.
Kiskunhalasi Fiok 6400 Kiskunhalas Bethlen G. tér 4.
Kisvardai Fiok 4600 Kisvarda Szent Laszl6 utca 26.
Komaromi Tesco Fiok 2900 Komarom Gyar u. 2-6.

K&szegi Fiok 9730 K&szeg Rakoczi utca 1.

Lenti Fidk 8960 Lenti Zrinyi utca 3.

Makoi Fidk 6900 Maké Csanad vezér tér 5.
Marcali Fidk 8700 Marcali Ré&kéczi utca 6-10.
Matészalkai Fiok 4700 Matészalka Kolcsey utca 17/A
Mezbkdvesdi Fidk 3400 Mez6kdvesd Matyas Kiraly utca 129.
Mezétuari Fiok 5400 Mezétur Dézsa Gyorgy utca 40.
Miskolc, Bajcsy-Zs. utcai Fidk 3527 Miskolc Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.
Miskolc, Szemere utcai Fidk 3530 Miskolc Szemere utca 4.
Miskolc, Varoshaz téri Fiok 3525 Miskolc Varoshaz tér 9.
Miskolci Egyetemvéros Fidk 3515 Miskolc Egyetemvaros C/1 épllet
Mohacsi Fidk 7700 Mohécs Szabadsag ut 16.
Monori Fidk 2200 Monor Kossuth u. 88/B fsz.2.
Mori Fiok 8060 Mér Koztarsasag tér 1.
Mosonmagyarévari Fidk 9200 Mosonmagyarévar Deék Ferenc tér 3.
Nagykanizsa Erzsébet téri Fiok 8800 Nagykanizsa Erzsébet tér 20.
Nagykanizsa F6 utcai Fiok 8800 Nagykanizsa F& utca 24.

Nyirbatori Fiok 4300 Nyirbator Szabadsag tér 21.
Nyiregyhaza, Vay Adam kéruti Fiok 4400 Nyiregyhaza Vay Adam kérat 12.
Nyiregyhaza, Luther utcai Fidk 4401 Nyiregyhaza Luther u. 2.

Oroshazi Fiok 5900 Oroshaza Kossuth utca 2.

Ozdi Fiok 3600 Ozd Gyuijto tér .

Paksi Fiok 7030 Paks Baratsag utca 1.
Papai Fidk 8500 Papa F6 tér 25-26.

Pécs, Uranvarosi Fiok 7620 Pécs Ybl M. u. 7.

Pécs, Rakoczi uti Fiok 7620 Pécs Rakoéczi ut 62-64.
Pécs, Alkotmany utcai Fiok 7624 Pécs Alkotmany utca 12.
Pécs, Diana téri Fidok 7632 Pécs Diana tér 20.
Salgétarjani Fidk 3100 Salgoétarjan Erzsébet tér 5.
Sarospataki Fidk 3950 Sarospatak Rakdczi utca 40.
Sarvari Fiok 9600 Sarvar Batthyany u. 20.
Sasdi Fidk 7370 Sasd Rakéczi utca 17.
Satoraljaujhelyi Fiok 3980 Satoraljaujhely Széchenyi tér 3.
Siofoki Fiok 8600 Siofok F& utca 172.

Sopron, El6kapu Fidk 9400 Sopron El6kapu 2-4.

Sopron, Teleki P. utcai Fidk 9400 Sopron Teleki Pal u. 24.
Szarvasi Fiok 5540 Szarvas Szabadsag utca 32.
Szeged, Kolcsey utcai Fiok 6720 Szeged Kolcsey utca 13.
Szeged, Széchenyi téri Fidk 6720 Szeged Széchenyi tér 17.
Székesfehérvar, Palotai utcai Fiok 8000 Székesfehérvar Palotai utca 4.
Székesfehérvar, Budai utcai Fiok 8000 Székesfehérvar Budai utca 32.
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Fidok

Szekszardi Fiok

Szentesi Fiok

Szentgotthardi Fidk

Szerencsi Fidk

Szolnok, Baross utcai Fiok
Szolnok, Nagy Imre krt. Fiok
Szombathely, Martirok téri Fidk
Szombathely, Pannénia Hazi Fidk
Tatabanyai Fiok

Tatai Fidk

Tiszaujvarosi Fiok
Tiszavasvari Fidk
Torokszentmikldsi Fiok
Varpalotai Fidk

Veszprém, Egyetemi Fiok
Veszprém, Szabadsag téri Fiok
Zahonyi Fidk

Zalaegerszeg Ispotalykdzi Fiok
Zirci Fidk

valamint:

az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népflrdé utca 24-26.), és
az Erste Befektetési Zrt. Kereskedési rendszere (www.erstebroker.hu),

Ir.szam

7100
6600
9970
3900
5000
5000
9700
9700
2800
2890
3580
4440
5200
8100
8200
8200
4625
8900
8420

Varos
Szekszard
Szentes
Szentgotthard
Szerencs
Szolnok
Szolnok
Szombathely
Szombathely
Tatabanya
Tata
Tiszaujvaros
Tiszavasvari
Torékszentmiklos
Vérpalota
Veszprém
Veszprém
Zahony
Zalaegerszeg
Zirc

Cim

Széchenyi utca 40.
Petéfi Sandor utca 1.
Széchenyi utca 2.
Rakoczi ut 73-75.
Baross utca 8.

Nagy Imre krt. 8/A
Martirok tere 12.

F6 tér 29.

F& tér 20.
Orszaggydilés tér 3.
Bethlen Gabor utca 18.
Kossuth utca 22.
Kossuth utca 125.
Szent Istvan at 7-9.
Egyetem utca 19.
Szabadsag tér 1.

Ady Endre utca 27-31.
Ispotaly kéz 2.

Pet6fi utca 4.
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2. szamu melléklet

Az Alapkezel6 mérlege és eredménykimutatasa
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MERLEG

("A" valtozat )

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31
Eszkozok (aktivak):
A. Befektetett eszk6zok 43 777 51979 35 744
I. | Immaterialis javak 302 61 0
II. | Targyi eszk6zok 25194 35214 34272
1I1. | Befektetett pénziigyi eszkozok 18 281 16 704 1472
B. Forgbeszkozok 1514 805 1915 895 1 889 688
I. | Készletek 0) 0 0
II. | Kovetelések 341 554 406 784 312105
I1I. | Ertékpapirok 1172 672 1 508 040 1577379
IV. | Pénzeszkdzok 579 1071 204
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 26 699 48 332 194 355
Eszkozok (aktivak) dsszesen: 1585 281 2 016 206, 2119 787,
A tétel megnevezése 2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31
Forrasok (passzivak):
D. Sajat téke 814318 833972 1 000 296
I. | Jegyzett tdke 200 000 200 000 200 000
II. [Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (—)
III. | Téketartalék 50 000 50 000 50 000,
IV. | Eredménytartalék (+-) 365 582 564318 583 972
V. | Lekotott tartalék 0 0 0
VL | Ertékelési tartalék 0 0 0
VIII. | Mérleg szerinti eredmény (+-) 198 736 19 654 166 324
E. Céltartalékok 0 0) 0]
F. Kotelezettségek 665 059 1128 564 966 555
1. |Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
1I. | Hosszu lejaratu kotelezettségek 0) 0 0
III. | Rovid lejarati kotelezettségek 665 059 1128 564 966 555
G. Passziv idébeli elhatarolasok 105 904 53670 152 936
Forrasok (passzivak) dsszesen: 1585 281 2 016 206, 2119 787,
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EREDMENYKIMUTATAS

(()sszkiiltség eljarassal - "A" valtozat)

A tétel megnevezése 2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31
1 Belfoldi értékesités nettd arbvétele 2 155 650 2 947 160 4028117
2 Exportértékesités nettd arbevétele 0 0 0
L. Ertékesités nettd arbevétele 2 155 650 2 947 160 4028117
3 Sajat termelési készletek dllomanyvaltozasa 0 0 0
4 Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke 0 0 0
11. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
111 Egyéb bevételek 704 5845 491
5 Anyagkoltség 38% 5880 6417
6 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1358367 2039 592 2901 544
7 Egyéb szolgéltatasok értéke 8423 10 760 10 425
8 Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0
9 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 7 343 8958
V. Anyagjellegii raforditasok 1370 684 2 063 575 2927 344
10 Bérkoltség 162 791 239 046 249 053
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 42 320 15 898 21458
12 Bérjarulékok 53702 86776 86 994
V. Személyi jellegii raforditasok 258 813 341 720 357 505
VI Ertékcsokkenési leirds 2329 6776 5033
VIL Egyéb raforditasok 94 996 90473 94 897
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 429 532 450 461 643 829
13 Kapott jaro osztalék és részesedés 0 0 0
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0 0
15 Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége 1271 1299 1223
16 Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 30010 90210 102 182
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 50916 2735 12 750
VIIL. Pénziigyi miiveletek bevételei 82197 94 244 116 155
18 Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 0 0
19 Fizetend6 kamatok és kamat jellegii raforditasok 0 0 0
20 Részesedésk, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 0
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 3943 23 482 3936
IX. Pénziigyi miiveletek réforditasai 3943 23 482 3936
Pénziigyi miiveletek eredménye 78 254 70 762 112219
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 507 786 521223 756 048
Rendkiviili bevételek 0 0 0
XI. Rendkiviili raforditasok 40 400 684 400
D. Rendkiviili eredmény -40 400 -684 -400
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 467 386 520 539 755 648
XII. Adofizetési kotelezettség 78 650 80 885 138 324
F. ADOZOTT EREDMENY 388 736 439 654 617 324
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
23 Jovahagyott osztalék és részesedés 190 000 420 000 451 000
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 198 736 19 654 166 324
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3. szamu melléklet

A Letétkezelo mérlege és eredménykimutatasa
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Erste Bank Hungary Nyrt.
Statisztikai szamjel: 10197879-6512-114-01

KONSZOLIDALT MERLEG
Eszkozok
adatok millio Ft-ban
Sor-
szam A tétel megnevezése 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31

1 Pénzeszkdzok 138 157 59 247 64 199
2 Allampapirok 176 526 228 231 171 256
a forgatsi céli 21381 63 138 27263
b befektetési céla 154 442 164 575 143 843
Allampapirok értékelési kiilonbozete 703 518 150
3 Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 95120 76 114 129 306
a latraszolo 6 740 14 183 14 531
b egyéb kovetelés pénziigyi szolgaltatasbol 88 380 61931 114222
c befektetési szolgaltatasbol 0 553
4 |Ugyfelekkel szembeni kovetelések 962 577 1273455 1470 449
a pénziigyi szolgaltatdsbol 959598 1263902 1452 810
b befektetési szolgéltatasbol 2979 9553 17 639
5 |Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, beleértve a rogzitett kamatozastakat is 8 049 17715 44 751
h_elyi énk,orményz'atok és ngéb allamhazatartasi szervek altal kibocsatott értékpapirok| 11195 28901

a (ide nem értve az dllampapirokat) 0
b mas kibocsaté ltal kibocsatott értékpapirok 7920 6 666 16 207
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelési kiilonbozete 129 -146 -357
6 Részvények és més véltozé hozamu értékpapirok 2619 5719 15 823
a részvények, részesedések forgatasi célra 2180 5019 14 459
b valtoz6 hozamu értékpapirok 400 640 1059
Részvények és mas valtozd hozamu értékpapirok értékelési kiilonbozete 39 60 305
7 Részvény, részesedések befektetési célra 576 576 579
a részvények, részesedések befektetési célra 576 576 579

b befektetési céli részvények, részesedések értékhelyesbitése 0

8 |Részvények, részesedések kapcsolt véllalkozasban 80

a részvények, részesedések befektetési célra 80

b befektetési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése 0

c Tokekonszolidacios kiilonbozet 0
9 Immaterialis javak 6 635 8741 9 740
10 Targyi eszk6zok 13 818 19 184 19 134
a pénziigyi és befektetési szolgaltatasi célt targyi eszkozok 8 009 12 115 13 156
b nem kdzvetleniil pénziigyi és befektetési szolgaltatasi céli targyi eszkdzok 5 809 7069 5978

c targyi eszkozok értékhelyesbitése 0
11 Sajat részvények 0 0 0
12 Egyéb eszkozok 18 829 46 143 48 168
a készletek 2160 10 106 15092
b egyéb kovetelések 5 666 11 940 10258
¢ Konszolidaciobol adodo (szamitott) tarsasagi adokdvetelés 0 224 244
Szarmazékos iigyletek pozitiv értékelési killonbozete 11 003 23 873 22 574
13 Aktiv id6beli elhataroldsok 29918 45 335 47303
a bevételek aktiv idbeli elhatarolasa 19 354 22613 34 149
b koltségek, raforditisok aktiv iddbeli elhatérolasa 10517 22722 13 154
c halasztott raforditasok 47 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 1452904 1780 460 2 020 708
Forgoeszkdzok 341 858 512 540 548 140
Befektetett eszkozok 1081 128 1222 585 1 425265
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Forrasok

Fiigg6 és jovobeni kovetelések dsszesen

Sor-
szam A tétel megnevezése 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31
1 Hitelintézetekkel szembeni kdtelezettségek 533999 724 182 871 510
la_latraszolo 192 4501 2574
b meghatarozott idére lekotdtt, pénziigyi szolgaltatasbol adodo kotelezettség 533 807 717970 862 262
c befektetési szolgaltatasbol 0 1711 6674
2 Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 731 709 800 193 873 553
la Takarékbetétek 3 954 2950 2 690
b egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgaltatasbol 701 115 789 784 852212
c befektetési szolgiltatasbol 26 640 7459 13 651
3 tKibocsétott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség 28 345 18 750) 18 750,
la kibocsétott kotvények 28 345 18 750 18 750
b kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0|
szamviteli szempontbol értékpapirként kezelt, de az Ept. Szerint értékpapirnak nem
c mindsiild hitelviszonyt megtestesit6 okiratok 0
4 | [Eayéb kételezettségek 31 646 50975 58 807
la éven beliili lejarata 21 689 29 856 41241
b éven tuli lejarath 27 0] 15
c Konszolidaciobol adodo (szamitott) tarsasagi adokotelezettség -75 0 0
Szarmazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbozete 10 005 21 119 17 551
5 IPassziV idébeli elhatarolasok 19 301 38817 34772
la bevételek passziv iddbeli elhatéroldsa 5633 14 435 448
b kéltségek, raforditisok passziv iddbeli elhatérolasa 13 665 24 329 34298
c halasztott bevételek 3 3 26|
6 Céltartalékok 3 447, 3390, 3 357
la céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 142 0 0
b kockdzati céltartalék fiiggé és biztos (jovobeni) kotelezettségekre 1882 1968 1935
c altalanos kockazati céltartalék 1422 1 422, 1422
d egyéb céltartalék 1 0 0
7 IHétrasorolt kotelezettségek 28 835 42918 43 088
a alarendelt kdlcsontoke 28 039 42918 43 088
Tokekonszolidacios kiilonbozet 0| 796 796
b szdvetkezeti formaban miikddd hitelintézetnél a tagok mas vagyoni hozzajarulasa 0|
c egyéb hatrasorolt kotelezettség 0
8 Uegyzett toke 39 410 53 410 53 410
9 Uegyzett, de még be nem fizetett tdke (-) 0| 0 0
10 [Toketartalék 10 417 10 417 10 417
11 Altalénos tartalék 3503 5764 8111
12 [Eredménytartalék (+-) 7 885 21 055 30 704
13 ILekotott tartalék 0 0 0
14 | [Ertékelési tartalék 698 559 247
15 IMérleg szerinti eredmény (+-) 14012 9 494 13 599
16 ILednyvallalat és kizos vezetésil vallalkozas sajat tdke valtozasa (+-) -323) 520 365
17 Konszolidacié miatti valtozasok (+-) 0 0 0
18 Kiils6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése 0 16 18]
FORRASOK OSSZESEN 1452904 1780460 2020708
MERLEGEN KiVULI TETELEK:
Sor-
szam A tétel megnevezése 2005.12.31  2006.12.31  2007.12.31
Fiiggé és jovobeni kotelezettségek osszesen 784 322 938 221 1153 727
2986 307 3703 685
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS L.

adatok milli6 Ft-ban

Tétel-szam A tétel megnevezése 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31
1 Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 107 158 127 464 140 416
ogzitett kamatozasu hitelviszon, it6
a :’:(1)’tgézklpapir0k utan kapott (jaro) kamatbevi,':ttelek mestesiest? 11778 20008 1778
b egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 95 380 111 681 120 408
2 Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 48 874 56 742, 70 442
Kamatkiilonbozet (1-2) 58 284 70 722, 69 974
3 Bevételek értékpapirokbol 478 811 1016
. ?ssv;:;léeli ref(;ii:;e:isgs)celu részvényekbol, részesedésekbol 0 498 692
bevételek tarsult vallalkozasban 1év6 részesedésekbol
b (osztalék, részesedés) 0
c bevételek egyéb részesedésekbol (osztalék, részesedés) 478 313 324
4 Kapott (jaré) jutalék- és dijbevételek 23 253 27 289 29 461
a egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibol 19311 22922 19311
befektetési  szolgaltatasok  bevételeibdl  (kivéve aj
b kereskedési tevéke%lység bevételét) ( 3942 3325 6539
5 Fizetett (fizetend6) jutalék- és dijraforditisok 9 402 13 640 14 184
a egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 8 244 11 866 8244
befektetési szolgaltatasok raforditasaibol (kivéve a
b kereskedési tevékgnység raforditasait) ( 1158 1 884 2318
6 Pénziigyi miiveletek netté eredménye (6.a-6.b+6.c-6.d) 6 876 8126 16 945
a egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibol 33 340 33 897 33340
b egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 24301 41 855 25427
. ?;lel:;t}e,:é . b;}z;ﬁzitatas bevételeibol  (kereskedési| 16 565 64 740 128 986
. Itaeevlel:;:;:; o :fz(:)rlli::;tsaat;ts raforditasaibol  (kereskedési| 18 728 52915 120 511
7 [Egyéb bevételek iizleti tevékenységhol 23 873 25111 55101
a nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 10 894 41 397, 10 894
b egyéb bevételek 12979 6906 13 704
8 lAltalanos igazgatasi koltségek 44 169 51 926| 57 395
a személyi jellegii raforditasok 21 183 29 471 21183
b egyéb igazgatasi koltségek (anyagjellegii raforditasok) 22 986 25974 27924
9 Ertékesokkenési leiras 4 415 4 695 5082
10 Egyéb raforditasok iizleti tevékenységhol 30 163 32 861 59 966
a nem pénziigyi és befektetési szolgéltatas raforditasai 8121 34 882 8121
b egyeb raforditasok 22 042, 19 445 25084
Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés fiiggé és 14 818 16 918
11 |biztos (jovébeni) kotelezettségekre 18 865
Ertékvesztés visszairisa kovetelések utin és kockdzati céltartalék 12 657 12 741
12 felhasznélasa a fiiggd és biztos (jovébeni) kotelezttségekre 19 128
Ertékvesztés a  befektetési céli, hitelviszonyt megtestesitd|
értékpapirok, Kkapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1év{| 0 0|
13 vallalkozasban valé részvények, részesedések utan 0|
Ertékvesztés visszairasa a befektetési céli, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, Kkapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évd| 0 3
14 vallalkozasban valé részvények, részesedések utan 0|
15 Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye 24 878 26 776 31 696
16 RendKiviili bevételek 105| 147 215§
17 RendKiviili raforditisok 139 288 764
18 RendKiviili eredmény (16-17) -34 -141 -549
19 |Ado6zas elotti eredmény (+-15+-18) 24 844 26 635 31 147,
20 |Adofizetési kotelezettség 5694 6 609 5165
a) konszolidalasbol ad6dé (szamitott) tarsasagi adékiilonbozet (+-) -86| -310| -20)|
21 |Adéozott eredmény (+-19-20) 19 236 20 336 25 982
22 lAltalanos tartalékképzés, felhasznalas (+-) 2044.7 2261 2 347,
23 Jovahagyott osztalék és részesedés 3395 0| 0|
24 Kiils6 tagokra juté adézott eredmény 0| 8 581 10 036
25 Meérleg szerinti eredmény (+-21-/+22+23-24) 14 012 9 494 13 599
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