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1. Bevezetés

Az Erste Group fenntarthatésagi hattere

Egyre tobb embert foglalkoztat az a gondolat, hogy a pénzét felelés modon fektesse be.
Véleményunk szerint ez a viselkedés nem csupan rovid tavu trendet jelez. A fenntarthatosag a
tarsadalom egyre novekvd részének alapvetd szukségletéve, magatol értetédd életmddjava
valt.

A fenntarthatésag 1819-es alapitdsunk o6ta a génjeinkben van. Ma az Erste Group
fenntarthatésagra vonatkoz6 felfogasa a ,Ko6z6s jovénk” (Our Common Future) cimi
dokumentumbdl (ENSZ Brundtland Bizottsag, 1986) szarmazik, amely kimondja, hogy ,a
fenntarthatd fejlédés olyan fejlédés, amely megfelel a jelen igényeinek, anélkul, hogy
veszélyeztetné a jovo generaciok sajat szukségleteinek kielégitését.”

Amikor 200 évvel ezel6tt megalakultunk, az egyik elsédleges célunk az volt, hogy aktivan
hozzajaruljunk a tarsadalom pozitiv fejlédéséhez és ezaltal felelésséget vallaljunk a
tarsadalomért. Annak érdekében, hogy mindennapi tevékenységunkben ezt megtehessik, a
Célnyilatkozatunkban (Statement of Purpose) szerepld 3. kérdésre hivatkozunk — ,Ez-e a helyes
dolog, amit tennunk kell?”

Az Erste Group szamara a fenntarthaté gazdasagi tevékenység hozzaadott érték létrehozasat
jelenti az emberek, a kdrnyezet és a kdozdsségek szamara, amelyekben mikodink. Ezt a
megkozelitést kifejezetten harom terileten alkalmazzuk:

»Ookszinlség” — meggydzédésink, hogy az egyes személyek egyedisége (kor, nem, kulturalis
hattér) elengedhetetlen az innovativ megoldasok megtalalasahoz és az tzleti sikerhez.

»Kornyezet” — arra torekszink, hogy kozvetlen pozitiv hatast gyakoroljunk a természeti
er6forrasok kezelésére, kdzvetett mdédon Gzleti tevékenységeink révén is.

» Tarsadalmi felelédsségvallalas” — Bankként elkdtelezettek vagyunk a kulturalis és tarsadalmi
tevékenységek finanszirozasa mellett, mikézben arra is 6szténdzzik munkatarsainkat, hogy
szemelyesen vegyenek részt kozossegukben.

Tovabbi részletek a www.erstegroup.com/en/about-us/sustainability weboldalon talalhatok. Itt
megtalalhatok az Erste Group relevans A-szintli szabalyzatai a kdvetkez6kre vonatkozoéan:

* Magatartasi kodex (Code of Conduct)
* Magatartasi kodex beszalliték szamara (Code of Conduct for Suppliers)
* Felel8s finanszirozasi szabalyzat (Responsible Finance Policy)

* Az Erste Group kérnyezetvédelmi, energetikai és klimastratégia szabalyzata (Policy for
Erste Group’s Environmental, Energy and Climate Strategy)

* Sokszinlségi és befogadasi szabalyzat (Diversity and Inclusion Policy)


http://www.erstegroup.com/en/about-us/sustainability

Mit jelentenek szamunkra a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
(ESG) jellemz6k?

A hagyomanyos pénzugyi intézkedéseken tul biztosak vagyunk abban, hogy a fenntarthatésag
megjelenése a pénzugyi termékekben hosszu tavon pozitiv hatassal lehet a gazdasagra és a
tarsadalom egészére.

Az Erste Group szamara a fenntarthaté befektetés olyan gazdasagi tevékenységbe torténé
befektetés, amely hozzajarul:

* valamilyen kdrnyezetvédelmi célkitizéshez, amelyet példaul az energia, a megujulo
energia, a nyersanyagok, a viz és a fold hasznalatanak, a hulladéktermelésnek és az
Uveghazhatasugaz-kibocsatasnak, illetve a biologiai sokféleségre és a Kkorkoros
gazdasagra gyakorolt hatasanak f6 eréforrashatékonysagi mutatéival mérunk, vagy

* valamilyen tarsadalmi célhoz, kuléondsen olyan beruhazashoz, amely hozzajarul az
egyenlétlenség leklzdéséhez vagy elb6segiti a tarsadalmi kohéziot, a tarsadalmi
integraciot és a munkaugyi kapcsolatokat vagy humantékébe illetve gazdasagilag vagy
tarsadalmilag hatranyos helyzetl k6zdsségekbe torténé befektetéshez.

2. Célkitliizés
Erste Befektetési Zrt. (,Erste®) az alabbiak szerint jar el a 2019/2088 EU direktiva (“Kozzétételi

Szabalyozas”) tekintetében felmerllé fenntarthatésagi témakordokre vonatkozo kodzzétételei
kapcsan:

A fenntarthato életszinvonal biztositasa érdekében a jolét és a fenntarthatésag két egymashoz
szorosan kapcsolodo tényezd. Ebbdl adédéan szamunkra a fenntarthatésag nem csupan egy
egyedi mérték, hanem a régidohoz koét6dé elkotelezettséglinket és felelésségvallalasunkat is
magaban foglalja. Aktiv partnerként, fogyasztoként és érintettként egyarant ki kivanjuk venni a
részunket a tarsadalmi és kornyezeti kihivasok megoldasaban, mikozben munkavallal6ink és a
peénzugyi szektor szamara igyekszunk példat mutatni.

Az Erste Befektetési Zrt. a Kdzzétételi Szabalyozas alapjan pénzlgyi tanacsadénak mindsul,
mivel a forgalmazott pénzigyi termékekre vonatkozéan befektetési tanacsadast nyujt. Ezen
kival pénzlgyi piaci szereplének minésul a portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasa, valamint a
strukturalt termékek kibocsatasa révén.

A fenti tevékenységek kapcsan az Erste Befektetési Zrt. az alabbiak szerint veszi figyelembe a
fenntarthatdésagi kockazatokat és azok karos hatasait:

3. Afenntarthatésagi szempontokbdl karos hatasok és
fenntarthatésagi kockazatok kezelésének maodja

A forgalmazott pénziigyi termékek vonatkozasaban az Erste Befektetési Zrt. pénzlgyi
tanacsadoi szerepet t6lt be. Az Erste Group Bank AG ("EGB") tamogatja az Erste Befektetési
Zrt-t azon pénzugyi termékek kivalasztasanak és elbiralasanak folyamataban, amelyekkel
kapcsolatban az Erste Befektetési Zrt. befektetési tanacsadast nyujt. Ez maganban foglalja a
fenntarthatésagi  kritériumok vizsgalatat és a pénziugyi termékek esetén felmerul6
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fenntarthatdésagi kockazatok elemzését. A fenntarthatdésagi kockazatok meghatarozasat és a
relevans fogalmakat az alabbi tajékoztatd tartalmazza: Kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi (ESG) kockazatmeghatarozasi tajékoztato. Eléerhet6 a
www.ersteinvestment.hu//hu/fenntarthatosag.html honlapon.

Az Erste Befektetési Zrt. pénzugyi tanacsadodi szolgaltatasaban az Erste csoport altal (Erste
Befektetési Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Erste Group Bank, Erste Asset Management),
valamint harmadik fél altal kibocsatott pénzugyi termékek is érintettek.

3.1 Befektetési tanacsadas

Az ugyfelek szamara biztositott befektetési tanacsadas soran az Erste Befektetési Zrt. a
minimum etikai standardok (lasd 4.1.2-es pont) betartasa mellett kilonb6z6 fenntarthatosagi
kategdriaba sorolt pénzugyi terméket kinalhat. Egyedi ajanlat kialakitasakor a rendelkezésre
allo lehet6ségek alapjan az ugyfél fenntarthatésaggal kapcsolatos preferenciait is figyelembe
vesszUk.

A fenntarthatdésagi kockazatokat és az azok kapcsan felmerul6 karos hatdsokat a Befektetési
tanacsadas korébe tartozé termékek esetén terméktipusonként kulon értelmezzik, de fontos
kiemelni, hogy befektetési tanacsadas nyujtasa esetén minden esetben megfelelink az Erste
Csoport altal tamasztott minimum etikai elvarasoknak (Iasd 4.1.2-es pont). Jelen hirdetményben
meghatarozasra kertlnek azon termékek, amelyek vonatkozasaban a fenntarthatosagi
kockazatok és ESG szempontok figyelembe vétele relevansnak minésulnek.

Azon termékek esetén, ahol a fenntarthatésagi szempontok a pénzigyi termék jellegébdl
addéddéan nem minésulnek relevansnak (pl. devizaugyletek, befektetési hitel), a befektetési
tanacsadas nem terjed ki a fenntarthatésagi kockazatok hatasaira.

Azokat a forgalmazott termékeket, amelyek esetében a fenntarthatésagi szempontok a
peénzugyi termeék jellegébdl addéddan relevansnak mindsulnek, a jelen szabalyzatban az adott
terméktipushoz kapcsolodo fejezetben leirtak szerint kategorizaljuk. (pl. Befektetési alapok,
Strukturalt termékek)

3.2 Portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasa és strukturalt termékek
kibocsatasa — Erste Befektetési Zrt mint pénzugyi piaci szerepl6

3.2.1 Strukturalt termékek

Az Erste altal kibocsatott strukturalt termékek megfelelnek az altalunk tamasztott etikai
minimumoknak, ugyanakkor a Kozzétételi Szabalyozas 3. és 4. cikke értelmében a
termék elballitasi folyamataban a fenntarthatésagi kockazatok nem kerllnek
integralasra, és a karos fenntarthatésagi hatasokat nem vesszik figyelembe. A
Kbézzétételi Szabalyozas 4. cikkének 1. pontjanak (b) bekezdése szerint ezt azzal
indokoljuk, hogy a strukturalt termékek jellemz6en alaptermékek szik korére
vonatkozoan jonnek létre, mas értékesitett pénzlgyi termékekhez képest ritkan, kis
tételekben, egyedi ugyféligényre. A fenntarthatésagi kockazatok vizsgalata igy nem
kivitelezhetd.


http://www.ersteinvestment.hu/hu/fenntarthatosag.html

3.2.2 Portfélibkezelési szolgaltatas

Az Erste Befektetési Zrt. portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasa révén pénzugyi piaci
szereplének minésul. A 2019/2088 rendelet 3. cikk (1) bekezdése és a 4. cikk (1)
bekezdése alapjan a portfoliokezelési szolgaltatas (DPM) pénzugyi termékre az Erste
Alapkezeld Zrt. relevans szabalyzatai vonatkoznak. A portféliokezelési szolgaltatasra —
mint pénzugyi termék — vonatkozo fenntarthatosagi kockazatok, és azok kezelésére, a
befektetési dontéshozatalba torténd integralasukra iranyuld politikat az Erste
Alapkezel6 Zrt. teszi kozzé: Kozzététel az SFDR 6. cikkének megfeleléen - a
fenntarthatésagi kockazatok integralasardl. Megtalalhaté az Erste Alapkezel§ Zrt.
holnapjan: https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/fenntarthatosag

3.3 A fenntarthatdsagi kockazatok és azok pénzugyi termékek
hozamaira gyakorolt hatasa

A fenntarthatésagi kockazatok befektetésekre gyakorolt hatdsaira vonatkozé informacié az
adott befektetési termék dokumentacidjaban megtalalhaté. Példaul befektetési alapok esetén
az adott alap Tajékoztatojaban.

3.4 Befektetési tanacsadasban érintett termékek kore
Tarsasagunk a kdvetkezd termékek vonatkozasaban vizsgalja az érintettséget:

e Allampapirok

* Befektetési jegyek
* Kotvények

* Devizaugylet

* Portféliokezelés

e Strukturalt értékpapir
e Strukturalt Termék
* Részvény

* Certifikat

*  Warrant

* Opcio vétel / kiiras
* To6keattételes ETF
* Hatarid6s ugylet

3.5 A befektetési tanacsadasban érintett termékek kore, ahol a
fenntarthatdsagi kockazatokat az Erste Befektetési Zrt. figyelembe
veszi a tanacsadasi folyamatban

* Befektetési jegyek
* Strukturalt értékpapirok
* Certifikatok


https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/fenntarthatosag

3.6 A befektetési tanacsadasban érintett termékek kore, ahol a
fenntarthatdsagi kockazatokat az Erste Befektetési Zrt. nem veszi
figyelembe a tanacsadasi folyamatban

Az Erste Befektetési Zrt. minésége a 2019/2088 rendelet 3. cikk (2) bekezdése, a 4. cikk (5)
bekezdése és 6. cikk (2) bekezdése szerinti pénzugyi tanacsado, a befektetési tanacsadas
korébe tartozé termékek kozul az alabbi termékek esetében nem itéli relevansnak a
fenntarthatésagi kockazatokat, igy a befektetési tanacsadasban a fenntarthatdsagi
kockazatokat, karos hatasokat — a minimum etikai standardok betartasan feltl - nem veszi
figyelembe:

e Magyar Allampapir: A magyar allampapirok kibocsatdja a magyar allam, igy a
kategérian  belll nincs  szukség fenntarthatésagi  szempontok  szerinti
megkulonboztetésre.

* Devizaligyletek: A pénzpiaci pénzugyi termék esetén nem értelmezhetbék a
fenntarthatésagi kockazatok és karos hatasok.

* Warrant, Opcié vétel, Opcidé kiiras, Tokeattétes ETF, Hataridés ugylet: A
szarmazeékos ugyleteket befektetési tanacsadas keretében kizardlag spekulativ célokbdl
ajanljuk, igy a fenntarthatésagi kockazatok és karos hatasaik a rovid id6tav révén,
valamint a pénzugyi termék derivativ jellege révén nem érvényesulnek.

e Strukturalt termékek: A strukturalt termékek jellemzden alaptermékek sziik korére
vonatkozoéan jonnek létre, mas értékesitett pénzigyi termékekhez képest ritkan, kis
tételekben, egyedi Ugyféligényre. A fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalata igy nem
kivitelezhetd.

* Kotvények: A befektetési tanacsadas sordan az egyedi kotvények kibocsatoinak
fenntarthatésagi szempontokbdl torténé vizsgalata a Tarsasagunk rendelkezésére allo
adatok és eszkdzok figyelembe vételével nem indokolt. A lehetséges kibocsatok
szamossaga nem teszi lehetévé a szisztematikus ellendrzést, igy az egyedi kotvényeket
nem mindsitjuk.

* Részvények: A befektetési tanacsadas soran az egyedi részvények kibocsatéinak
fenntarthatésagi szempontokbdl térténd vizsgalata a Tarsasagunk rendelkezésére allo
adatok és eszkozok figyelembe vételével nem indokolt. A lehetséges kibocsatok
szamossaga nem teszi lehetévé a szisztematikus ellen6rzést, igy az egyedi
részvényeket nem mindsitjuk. Ugyanakkor az etikai minimum standardoknak eleget téve
nem biztositunk befektetési tanacsadast fegyvergyartd vallalatokat, élelmiszer-
spekulaciéban érintett értékpapirokat illetéen. (B6vebben a 4.1.2 fejezetben).

A jelen 3.6. fejezetben sorolt termékeket fenntarthatésagi szempontbdl ,Nem mindsitett”
kategoriaba soroljuk.

4. Termékkivalasztas

Az Erste Befektetési Zrt. az Erste Group altal kidolgozott fenntarthatésagi kritériumok és
kategoriak felhasznalasaval hatarozza meg a forgalmazott és értékesitett pénzigyi termékek
korét. Minden olyan termék esetén alkalmazzuk az etikai minimum standardokat, ahol a



fenntarthatdésagi kockazatok és ESG szempontok relevansak (3.5. fejezetben leirt termékek
kore).

A konkrét terméktipusokra vonatkozo kritériumok és kategdriak a kovetkezé fejezetekben
talalhatéak.

4.1 A tanacsadasban érintett termékek fenntarthatésagi kategoriai

A befektetési tanacsadas korébe tartozé pénzigyi termékek az alabbi négy kategoriaba
sorolhatok be:

4.1.1 Nem minésitett

Ebbe a kategoriaba tartozik minden, a 3.6. fejezetben felsorolt termék, valamint a 3.5.
fejezetben felsorolt terméktipusok azon instrumentumai, amik nem tesznek eleget a 4.1.2.
fejezet (ESG-Minimum standard) feltételeinek.

4.1.2 ESG-Minimum standard

Tarsasagunk meggy6zédése, hogy a befektetési tanacsadas soran olyan etikai minimum
elvarasokat alkalmazzon, amely 6sszhangban van a felelés és etikus vallalatiranyitas és
mUkddés ismérveivel. Tarsasagunk csoportszintl szabalyzat alapjan nem nyujt befektetési
tanacsadast olyan termékekre vonatkozéan, amik sértik ezeket az etikai minimum standardokat.

A befektetési tanacsadas soran alkalmazott minimum standard elvarasaink szorosan
kapcsolédnak az Erste Alapkezeld minimum standard elveihez, amelyek az alabbi honlapon
megtekintheték: https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/fenntarthatosag

Befektetési alapok

Az ESG-Minimum standard kategériaba azok a befektetési alapok eshetnek, amelyek
rendelkeznek kornyezeti, vallalatiranyitasi, tarsadalmi vagy etikai szempontok mentén, az
alapkezel6 belatasa szerint kialakitott kizarasi tényezékkel, mint példaul (de nem
kizarélagosan):

. Tiltott fegyverek

. Elelmiszer-derivativakon keresztiili spekulacié

. Szénbanyaszat
Ezek a befektetési alapok befektetési dontéseiknél kizarasokat valdsitanak meg, bizonyos
fenntarthatésagi szempontbdl nem elfogadhaté iparagak, vallalatok tiltasaval.

Ebbe a kategériaba tartoznak tovabba azok a befektetési alapok is, amelyek nem tesznek eleget
a Kozzétételi Rendelet 8. cikkében foglaltaknak, viszont befektetési politikajuk tartalmaz ESG
szempontrendszer szerint kialakitott felllsulyozason vagy benchmarkon alapulé médszereket.

Strukturalt értékpapirok

A fenntarthatd strukturalt értékpapirok mogottes alaptermékeként kivalasztott egyedi
részvények alapja az ESGenius mindsités, amelyet az Erste Asset Management ESG Kutatasi
osztalya szolgaltat. A forgalmazott strukturalt értékpapirok esetében azok a termékek kertlnek
ebbe a kategdriaba, ahol a mogottes részvények legalabb 50 ESGenius pontszammal
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rendelkeznek, és nem sérthetik az ESG kizarasi kritériumait (ide tartoznak a munkavallaléi
jogok, atomenergia, géntechnologiak, korrupcié és csalas, gyermekmunka, olajhomok és
hidraulikus rétegrepesztés, allatkisérletek, az emberi jogok, pornografia, dohany, szén és
fegyverek). Ha a mogottes termék tobb részvénybdl all, akkor mindegyik részvénynek meg kell
felelnie a minimalis 50-es pontszamnak, és egyik sem sértheti az elére meghatarozott
problémas kérdéseket.

Index alaptermékek esetén az ESG-Mindsitett besorolashoz szukséges feltételek:

* hivatalos indexnek kell lennie, amely megfelel az eurdpai referenciaérték-rendeletnek,
és

* olyan indexnek kell lennie, amely az Eurdpai Unié szabalyozasi keretrendszere szerint
alacsony széndioxid-kibocsatasu referenciaértéknek minésul. Megkulonboztetik az EU
Parizshoz igazitott referenciaértékeket (PAB) és az EU klimavaltasi referenciaértékeit
(CTB)

* alternativ megoldasként az Erste Group egy kijelolt szervezeti egysége (AT 0196 0935)
fenntarthaté mogottes eszkodzként jévahagyhat egy olyan indexet, amely megfelel az
eurdpai referenciaérték-rendeletnek, de nem CTB vagy PAB, ha a kdvetkez kritériumok
teljesulnek:

* Az etikai minimumkdvetelményeknek teljesulnitk kell.

* Az indexnek szigoru és vildgos ESG-szlrési mdédszert kell alkalmaznia. (Példa: az
,o0sztaly legjobbja” (Best in Class) megkdzelités, azaz az értékpapirok tulsulyozasa
pozitiv kritériumokkal, valamint az értékpapirok elkerulése vagy alulsulyozasa negativ
kritériumokkal).

* Az index kizarasi kritériumainak a kovetkezd témakra kell kiterjednitk: munkavallaloi
jogok, nuklearis energia, géntechnolégiak és embridk, korrupcié és csalas,
gyermekmunka, olajhomok és hidraulikus rétegrepesztés, allatkisérletek, emberi
jogok, pornografia, dohany, fegyverek és szén.

3.1.3 ESG-Plusz

Ebbe a kategdriaba olyan pénzugyi termékek kerulhetnek, melyek egyéb jellemzdk mellett
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve ezek kombinaciojat mozditjak eld, és a
befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

Befektetési alapok

A forgalmazott befektetési alapok esetében azok a termékek kerlilnek ebbe a kategodriaba,
amelyek portféliojuk kialakitasakor valamilyen formaban ESG faktorokat integralnak a
dontéshozasi folyamatukba, a szigorubb szlirések és kizarasok mellett best-in-class
megkozelités hasznalataval, ezen kivul eleget tesznek a Kozzétételi Rendelet 8. cikkében
foglaltaknak, ezek az ugynevezett “Article 8” alapok.

Strukturalt értékpapirok

A forgalmazott strukturalt értékpapirok esetében azok a termékek keriilnek ebbe a kategériaba,
amelyek mogottes alaptermékei teljesitik az ESG-Minimum standard feltételeket, ezen kivl
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pedig legalabb egy ENSZ Fenntarthat6 Fejl6dés célra pozitiv hatast gyakorolnak. Az ENSZ 17
fenntarthat6 fejlesztési céljat a kovetkez6képpen hatarozza meg:

ASZEGENYSEG EGESZSEGES MINGSEGI NEMEK KOZOTTI [1SZTAV
FELSZAMOLASA JOLLET OKTATAS EGYENLOSEG ) ALAPVET
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MUNKA ES GAZDASAGI CSOKKENTESE

NOVEKEDES

1 FELLEPESAZ OCEANOKES BEKE, IGAZSAG ES 1 PARTNERSEGA
EGHAJLATVALTOZAS 14 TENGEREK VEDELME OKOSZISZTEMAK 16 EROS INTEZMENYEK CELOK ELERESEERT @

ELLEN VEDELME )
~ . FENNTARTHATO
FEJLODESI

f:

o

CEL%:

A tovabbi részleteket lasd itt: https://www.un.org/sustainabledevelopment/

3.1.4 ESG-Impact

Ebbe a kategdriaba olyan pénzlgyi termékek kerllhetnek, melyek célkitlizése a fenntarthaté
befektetés, és ehhez megfeleld indexet jeldltek ki referenciamutatonak. Amennyiben nincsen
kijelolt referenciamutatd, akkor pedig magyarazat sziukséges célkitlizés elérése érdekében
alkalmazand6 modszertanrol.

Befektetési alapok

Ebbe a kategoriaba azok a befektetési alapok tartoznak, amelyek fenntarthatésagi célokkal is
rendelkeznek, és ezen Kkivll eleget tesznek a Kézzétételi Rendelet 9. cikkében foglaltaknak,
ezek az ugynevezett “Article 9” alapok.

Strukturalt értékpapirok

A forgalmazott strukturalt termékek esetében azok a termékek kertilnek ebbe a kategodriaba,
amelyek mogottes alaptermékei teljesitik az ESG-Plusz feltételeket, ezen kivil pedig kdzvetlen
jotékony hatasuk van a fenntarthaté gazdasagi tevékenységek iranyaban.


https://www.un.org/sustainabledevelopment/

m e Deklardlt fenntarthatd befektetési cél

‘ « ESG jellemz6k elémozditasa

¢ Nincsenek ESG
kritériumok
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