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6.90% Erste Group Protect Multi EU Tech EUR 2018-2019

(tovabbiakban: Ertékpapir)
mely az Erste Group Bank AG
Structured Notes Program-janak
keretében kerUlt kibocséatasra
Kibocséatés datuma: 2018.12.04.
Sorozat szama: 160
1. részlet
Az FMA nem hagyta j6vad a Tajékoztato eredeti Osszefoglalojanak és kockazati

tényezdinek alabbi forditasat. Tovabba, az FMA nem vizsqgalta, hoqy a forditas
0sszhangban van -e a Tajékoztatd eredeti részeivel.

Jelen Osszefoglald (az ,Osszefoglal6”) az elemekként (az ,Elemek”) ismert adatszolgaltatasi
kotelezettségeket tartalmazza. Az Elemeket az ,A-E” pontok tartalmazzék sorszamozva (A.1.-
E.7.).

Jelen Osszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipusu értékpapirok és a
Kibocsaté esetén egy osszefoglaldnak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszamozéasaban elbfordulhatnak kihagyasok.

Az is el6fordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a Kibocsaté és az értékpapir
tipusa miatt szerepeltetni kell jelen Osszefoglaloban, az adott Elem vonatkozasaban mégsem
szolgéltathatok lényeges adatok. Ebben az esetben jelen Osszefoglaloban az Elem révid leirasa
és a ,Nem alkalmazand6” megjegyzés szerepel.



A.

Al

A.2

Figyelmeztetés:

A Kibocsaté vagy a

Tajékoztatd
elkészitéséért felel6s
személy azzal
kapcsolatos
jévahagyasa, hogy a
Tajékoztatét  pénzigyi

kozvetiték értékpapirok
késébbi masodlagos
értékesitése vagy
forgalomba hozatala
soran felhaszndljak és
az ajanlati  kotottség
idétartamanak jelzése,
amely alatt a pénzlgyi
kozvetiték masodlagos

értékesitést vagy
forgalomba hozatalt
végezhetnek, és

BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Ezt az Osszefoglalot (az ,Osszefoglalé”) a Structured
Notes Program (a ,Program”) tajékoztatdja (a
~Tajékoztatd”) bevezetdjének kell tekinteni.

A befektetébnek a jelen Tajékoztaté alapjan kibocsatott
értékpapirokba (az ,Ertékpapirok”) térténd befektetésre
vonatkoz6 barmely dontését a Tajékoztatdé egészének
ismeretében kell meghoznia.

A jelen T4jékoztatéban foglalt informéacidkkal kapcsolatosan
valamely birésdghoz benyujtott kovetelés esetében
el6fordulhat, hogy az Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamai
nemzeti joganak értelmében, a felperes befektetének a jogi
elijaras megkezdése el6tt a Tajékoztatd leforditasanak a
koltségeit viselnie kell.

Polgari jogi felelésséggel kizardlag az Osszefoglalot és
annak valamely forditasat kozreadé Erste Group Bank AG
(,Erste Group Bank”), Am Belvedere 1, A-1100 Bécs,
Ausztria tartozik (a Program keretében mint kibocsato, a
.Kibocsatd”), de csak abban az esetben, ha a jelen
Osszefoglalé a Tajékoztatd tobbi részével egyiitt olvasva
félrevezetd, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha a jelen
Osszefoglalé a Tajékoztatd tobbi részével egyitt olvasva
nem tartalmazza a befektet6k vonatkozasaban az arra
vonatkozd dontés meghozatalaban segité legfontosabb
informaciokat, hogy az adott Ertékpapirokba a befektetsk
befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsaté jovahagyasat adja ahhoz, hogy: () a
2013/36/EU iranyelv értelmében pénzigyi kozvetitéként
eliar6, a késébbiekben az Ertékpapirok masodlagos
értékesitését vagy forgalomba hozatalat végzd minden
hitelintézet valamint; (ii) minden egyes tovabbi pénzulgyi
kozvetitd, amely a Kibocsaté ,www .erstegroup.com”
honlapjan nyilvanossagra hozatalra keril mint olyan
kozvetitd, amely a Kibocsatd jovahagyasaval hasznélja a
T4jékoztatot az Ertékpapirok masodlagos értékesitésére
vagy forgalomba hozatalara (egylttesen a ,Pénzlgyi
Kozvetitok”), jogosult legyen a Tajékoztatdnak a Végleges
Feltételekben megadott azon ajanlati idészakban torténd
felhasznalasdra, amelynek sordn a T4jékoztatd alapjan
kibocsatott Ertékpapirok késébbi masodlagos értékesitése,
illetve forgalomba hozatala megvalésulhat azzal, hogy a
T4jékoztatd, a Téajékoztatokra vonatkozd iranyelvet
implementaléo KMG 6a § értelmében tovabbra is érvényes.



B.

B.1

B.2

amelynek tekintetében a
Tajékoztato
felhasznalasara az
engedélyt megadtak:

A Tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabdl Iényeges,
a hozzajarulashoz
kapcsolodo tovabbi
egyeértelml és objektiv
feltételek:

A vastag betlivel kiemelt
tajékoztatas arrél
tajékoztatja a
befektetéket, hogy ha
egy pénzigyi kozvetitd
ajanlatot tesz kozzé,
akkor az adott pénzigyi

kozvetit6 az ajanlat
kozzétételekor
tajékoztatni fogja a

befektet6ket az ajanlatra
vonatkozo  feltételekrol
és kondiciékrol:

A Kibocsatd Pénziigyi Kdzvetitdk szamara az Ertékpapirok
késébbi masodlagos értékesitése vagy forgalomba
hozatala céljara a jelen T4ajékoztatdé felhasznalasahoz
jévahagyasat adja azzal a feltétellel, hogy: (i) a potencialis
befektetbk a jelen Tajékoztatot ennek minden
kiegészitésével és a vonatkozé Veégleges Feltételekkel
egyutt megkapjak; és (ii) minden egyes Pénzlgyi Kbzvetitd
biztositja, hogy a jelen Tajékoztatét, ennek minden
kiegészitését és a Végleges Feltételeket a jelen

Tajékoztatéban, valamint az érintett orszag terlletén
alkalmazando jogszabalyokban az értékesitésre
vonatkozéan foglalt korlatozdsok figyelembevételével
hasznalja fel.

A Végleges Feltételekben a Kibocsaté az altala torténd
jovahagyas  tekintetében  tovdbbi  feltételeket s
meghatarozhat a jelen Tajékoztaté felhasznalaséara
vonatkozban. A Kibocsété fenntartja a jogot arra, hogy a
Téjékoztatd hasznalatdhoz adott jovahagyasat barmikor
visszavonja. Ezen visszavonast a Kibocsaté honlapjan, a
"www .erstegroup.com” cimen kdzzé kell tenni.

Ha egy Pénziigyi Kézvetité ajanlatot tesz k6zzé, akkor a
Pénziigyi Kozvetitd az ajanlat kozzétételekor
tajékoztatni fogja a befektetoket az ajanlatra vonatkozé
feltételekrdl és kondiciokrol.

A KIBOCSATO

A Kibocsété jogi és
kereskedelmi
elnevezése:

A Kibocséaté székhelye

és jogi formaja, a
Kibocsato mikodési
helye szerinti

A Kibocsaté jogi elnevezése ,Erste Group Bank AG”,
kereskedelmi neve “Erste Group”. Az ,Erste Group” az Erste
Group Bankra és annak konszolidalt leanyvéllalataira is
vonatkozik.

Az Erste Group Bank egy részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet az osztrdk jog szerint alapitottak,
és amelynek mikddésére az osztrak jog az iranyadd, tovabba
amely a bécsi kereskedelmi bir6sdg (Handelsgericht Wien)



B.4b

B.5

B.9

B.10

joghatosag €s a
bejegyzése szerinti
orszag:

A Kibocsatét és az
agazatot, amelyben
mUkodik, érint6 ismert
trendek:

Amennyiben a
Kibocséaté egy csoport
tagja, a csoport leirdsa
és a Kibocséaté helyzete
a csoporton belil:

Nyereség-elbrejelzés
vagy -becslés esetén

k6zoIni kell a
szamadatot:

A korabbi  pénzigyi
adatokra vonatkozo6an
késziilt konyvvizsgaloi
jelentésben talalhato
barmilyen korlatozas

jellegének leirasa:

cégjegyzékében (Firmenbuch) az FN 33209 m. szam alatt
kerilt bejegyzésre. Az Erste Group Bank székhelye Bécsben
(Osztrak Koztarsasag) talalhat6. A székhely cime: Am
Belvedere 1, A-1100 Bécs, Ausztria.

A multbeli globalis pénziigyi valsag nemzetkdzi és nemzeti
szinten is a szabalyoz6i tevékenység ndvekedéséhez vezetett,
amelynek soran a Kibocsatd mikdodési terlletéll szolgald
pénziigyi agazatban G eldirasokat hoztak, tovabba
megszigoritottdak a meglévd elbirasok betartasat. A
szabalyozast érint§ valtozasok és az elbirasok betartatasat
célz6 kezdeményezések tovabbi kihatassal lehetnek a
pénzigyi agazatra. Az Uj allami és szabdlyozo6i el6irasok és a
megfelel6 kapitalizacid, likviditasi és tékeattételi szintek
valtozasai megnodvekedett téke és likviditasi
koévetelményekhez és standardokhoz vezethetnek. Az allami
és kozponti bankok 4ltal a pénzigyi valsagra adott
valaszreakciok jelentés kihatassal lehetnek a versenyre, és
érinthetik a pénzligyi intézmények befektetdit is.

Az Erste Group” az Erste Group Bankbdl, annak
lednyvallalataibol és tulajdoni hanyadaibdél all, amely
részesedések magukban foglaljdk az Erste Bank Oesterreich-
ot Ausztridban, a Ceska spofitelna-t a Cseh Kdztarsasagban,
a Banca Comerciala Roméana-t Romaniaban, a Slovenska
sporitelfa-t a Szlovak Koztarsasagban, az Erste Bank
Hungary-t Magyarorszagon, az Erste Bank Croatia-t
Horvatorszagban, az Erste Bank Serbia-t Szerbidban, valamint
Ausztriaban a Haftungsverbund, az s-Bausparkasse, az Erste
Group Immorent GmbH, és egyéb entitasok tovabbi
takarékbankjait. Az Erste Group Bank az Erste Group
anyavallalataként mikodik és az osztrak takarékbanki agazat
vezetd bankja.

Nem alkalmazand6; nyereség-el6rejelzés vagy -becslés nem
tortént.

Nem alkalmazand®; nem allnak fenn korlatozasok.



B.12 Valasztott korabbi fObb orras: 2017. évi Auditalt Konszolidalt Pénziigyi Beszamolok

pénziigyi adatok: Milli6 euréban Auditalt Auditalt
2017. 2016.
kerekit
L= december december 31.
31.
Eszkdzok és forrasok 220,659 208,227
Osszesen
Sajat téke Osszesen 18,288 16,602
Netté kamatbevétel 4,353 4,375
Folyamatos miikddés adozas 2,078 1,950
el6tti eredmény
Id&szakra vonatkozo addzott 1,668 1,537
eredmény
Az anyavallalat 1,316 1,265
tulajdonosainak elkényvelhetd
évi addézott eredmény
Millié euréban auditalatlan auditalt*
Kereki 2018. junius 2017.
(kerekitve) 30. december 31.
Eszkdzok és forrasok 229,878 220,659
Osszesen
Sajat t6ke 6sszesen 17,708 18,288
Millié euréban auditalatlan auditalatlan*
2018. juni 2017. jani
(kerekitve) 018 e 0 e
Netté6 kamatbevétel 2,213.8 2,143.0
Folyamatos mikddés ad6zas 1,174.7 1,017.6
el6tti eredménye
Id&szakra vonatkozo6 addzott 939.8 793.8
eredmeény
Az anyavallalat 774.3 624.7
tulajdonosainak
elkényvelhetd, idészakra
vonatkozé adézott eredmény

Forras: 2018. junius 30-aval késziilt Auditalatian Kézbensé Osszevont
Konszolidalt Pénziigyi Beszamolé a 2017. junius 30-aval végz6dé félév és a
2017. december 31-ével végzddd év pénzigyi informécidihoz viszonyitva.

*) 2018. januér 1-je 6ta az Erste Group az IFRS 9 "Pénzligyi Instrumentumok-
at" alkalmazza. A 2017-re vonatkoz6 6sszehasonlitdé adatok nem kertiltek
kiigazitasra és azok az IAS 39 megallapitasi kdvetelményeken alapulnak (amint
azt az IFRS 9 felvaltotta)

Nyilatkozat arra  2017. december 31. Ota nem tortént lényeges hatranyos
vonatkozéan, hogy a Valtozas a Kibocsato kilatasait tekintve.
legutolso auditalt

pénzigyi  kimutatasok
kozzététele oOta nem
tortént kedvezétlen
valtozas a kibocsato



B.13

B.14

B.15

B.16

kilatasaiban, illetve
barmely felmerult
lényeges  kedvezétlen
valtozas leirasa:

A Kkorabbi pénzigyi
adatokra vonatkoz6
informaciokkal lefedett

idészakot kovetbéen a
pénziigyi vagy
kereskedési pozicioban
bekovetkezett jelentés
véaltozasok leirasa:

A Kibocsatoval
kapcsolatos barmilyen
olyan aktudlis esemény

leirasa, amely a
Kibocsato
fizetbképességének
értékelésére  jelentés
kihatassal van:
Amennyiben a

Kibocséaté egy csoport

tagja, bérmely mas
csoporton bellli mas
tarsasagoktol valé
fuggés:

A Kibocsaté fé
tevékenységeinek a
leirdsa:

A Kibocsaté az altala

ismert mértékben
nyilatkozzon arra
vonatkozéan, hogy a
Kibocséaté valamely

személy kdzvetlen vagy
kozvetett tulajdondban
vagy irdnyitasa alatt all-
e és amennyiben igen,
ki altal, tovabba
részletezze az iranyitas
jellegét:

Nem alkalmazandé. 2018. junius 30. éta nem tortént |ényeges
valtozas a Kibocsato pénzigyi helyzetét tekintve.

Nem alkalmazandé; nincs a Kibocsatéval kapcsolatos olyan
aktualis esemény, amely a Kibocsato fizet6képességének
értékelésére jelentds kihatassal lenne.

A Kibocsaté az Erste Group anyavéllalata, és igy fiigg a
kapcsolt véllalatok, a lednyvallalatok és a csoportba tartozé
tarsasagok mikodésének lizemi eredményeitdl.

Az Erste Group a banki és pénziigyi szolgaltatasok teljes korét
nyljtia, beleértve a letéti- és folyészamla termékeket, a
jelzéloghitelezést, a fogyasztoi finanszirozast, a befektetési- és
a mikods téke finanszirozast, a privat banki tevékenységet és
a befektetési banki tevékenységet, az eszkdzkezelést, a

projekt-finanszirozast, a nemzetkozi kereskedelem
finanszirozadsat, és a kereskedési, lizing- és faktoring
tevékenységeket.

A jelen Tajékoztatd6 napjatél az Erste Group Bank

részvényeinek 29.8%-a a DIE ERSTE Osterreichische Spar-
Casse Privatstiftung-nak (,Erste Stiftung”) tuladonithat6. Ez
magaban foglalla az Erste Stiftung 11.2%-0s gazdasagi
részesedését, valamint az Erste Stiftung-nak tulajdonithaté
részvényeket a  CaixaBank S.A.-val, az  osztrak
takarékbankokkal és mas felekkel (azaz a
Sparkassenstiftungen és a Anteilsverwaltungssparkassen és a
Wiener Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein —
Vermodgensverwaltung — Vienna Insurance Group) kotott
szindikatusi szerz6déseken keresztul, amelyek 9.9%-ot, 5.6%-
ot és 3.1%-ot birtokolnak. A kbdzkézhanyad aranya 70.2%

(ebbdl 43.7%-ot intézményi befektetdk, 5.0%-ot osztrak
lakossagi befekteték, 9.5%-ot azonositatlan nemzetkozi
intézményi és maganbefekteték, 3.1%-ot azonositott



B.17 A Kibocsaté vagy annak
a hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirjainak a
hitelminésitése a
kibocsato kérésére vagy
a mindsitési
folyamatban val6
egyuttmikodésével:

C. ERTEKPAPIROK

Ci1

kereskedés (amely magéba foglalja az arjegyz6ket, a prime
brokereket, sajat részre végzett kereskedési tevékenységeket,
biztositékokat, és a részvénykodlcsdnzéseket). 4.2%-ot a Black
Rock Inc., 4%-ot a T. Rowe Price Group Inc. és 0.7%-ot az
Erste Group munkavallaléi valamint az Erste Munkavallal6i
Maganalapitvanybirtokolnak) (valamennyi hanyad kerekitve).

Nem alkalmazand6; mivel a Végleges Feltételek idépontjaban
az Ertékpapirok nem keriiltek mindsitésre. A Kibocsatd
fenntartja a jogot, hogy a jév8ben min&sitést kérelmezzen.

A  Kibocsaténak a
hitelminésitései:

Tajékoztatd6  napjaval  besorolt

A Standard & Poor's altal adott mindsitések:

Hitelviszony Mindsités Kilatas

tipus

Senior Nem A
Biztositott HosszU
Lejératd

Pozitiv

Senior Nem A-1 -
Biztositott Rovid

Lejératd

A Moody’s altal adott mindsitések:

Hitelviszony Mindsités Kilatas

tipus

Senior Nem A2
Biztositott Hosszu

Lejarati

Pozitiv

Senior Nem
Biztositott Révid
Lejaratu

A Fitch altal adott mindsitések:
Kilatas
Stabil

Hitelviszony tipus Mindsités
Senior Nem A-
Biztositott Hosszu

Lejaratu

Senior Nem F1 -
Biztositott Révid

Lejaratu

Az ajanlatban szereplé Osztaly és Tipus

és/vagy a kereskedésbe

Az Ertékpapirok bemutatéra szO6l6  értékpapirok,



C.2

C5

C.8

bevezetett értékpapirok
tipusanak és osztalyanak

leirasa, az értékpapir
azonositészamat is
beleértve:

Az értékpapir-kibocséatas
pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhatésagara
vonatkoz6 esetleges
korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz
kapcsol6dé jogok leirasa,
ideértve az értékpapirok
rangsoréat, valamint ezen
jogok korlatozéasét is:

amelyeket egy Allandé Globalis Ertékpapir (Permanent
Global Note) testesit meg. Fizikai Ertékpapirok és
kamatszelvények kibocsatasara nem kertl sor.

Sorozatok kibocsatasa

Az Ertékpapirok 160. sorozatban és a sorozaton beliil 1.
részletben keriilnek kibocsatasra.

Ertékpapir-azonositdo Szamok
ISIN: ATOO00A24619

WKN: EBOFK6

Az Ertékpapirok kibocsatasanak pénzneme: euré

Nem alkalmazand6. Az szabadon

atruhazhatok.

Ertékpapirok

Ertékpapirokhoz kapcsolodé jogok

Az Ertékpapirok utan kamatot és visszavaltasi dsszeget
fizetnek, amint az a tovabbiakban a C.9, C.10 és C.15
pontokban meghatarozasra kerdl.

Statusz

Az Ertékpapirok a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili,
nem biztositott és nem alarendelt kotelezettségeit
testesitik meg, amelyek egymas kozott azonosan
rangsorolddnak, tovadbba (valamennyi alkalmazandé
jogszabdlyi kivételre tekintettel és a fentiek sérelme
nélkil) a Kibocsaté Ertékpapirokon alapuld fizetési
kételezettségei azonosan rangsorolédnak a Kibocsaté
minden mas jelenlegi vagy jévébeni nem biztositott és
nem alarendelt kételezettségeivel.

Jogok korlatozasa
Akceleracié

Mulasztdsi esemény esetén minden  Ertékpapir
tulajdonosa (mindegyik a "Tulajdonos") jogosult arra,
hogy Ertékpapirjait esedékesnek nyilvanitsa és a
visszavaltasi 0sszegen annak azonnali visszavaltasat
kovetelje, a visszafizetés napjaig (de azt a napot nem
szamitva) az (esetlegesen) felhalmozédott kamatokkal
egydutt.

Korai Lejarat Adozési Okok miatt

Az Ertékpapirok, a Kibocsatd valasztasa szerint,
visszavaltasra kerlilnek egészben, de nem részben, a



C.9

Kamatlab:

Kamatszamitas
Kezddénapja:

Kamatfizetési Nap:

A kamat alapjaul szolgald
mogottes termék:

visszavaltasra vonatkozé el6zetes értesités legalabb 30
Munkanapon és legfeliebb 90 Munkanapon belili
benyujtasa esetén barmikor, amennyiben a soron
kovetkezd kamatfizetési napon a Kibocsatd kotelessé
valik tovabbi 0Osszegek medfizetésére valamely, az
Osztrak Koztarsasag torvényeit vagy rendeleteit, vagy
valamely politikai alegységét vagy addztatdé hatésagat
érinté valtozas vagy modositas eredményeként, vagy
ezen torvények vagy rendeletek hivatalos értelmezését
vagy alkalmazasat érint6 valtozas vagy maodositas
eredményeként.

A mogottes termékre vonatkozo bizonyos események
kdvetkezményei

A Feltételek és Kondiciok el6irhatjak, hogy a mogoéttes
termékre vonatkoz6 bizonyos események esetében
(példaul piaci Osszeomlas és tovabbi 6sszeomlasi
események, mint ahogyan azokat a Feltételek és
Kondiciok meghatarozzak), az alabbiak k&zil barmelyik
bekovetkezhet:

e az Ertékpapirok meghatarozasara vonatkozo
bizonyos id6pontok elhalasztasra kerilhetnek;
éslvagy

e a Szamitast Végzd Ugynok hatassal lehet az
Ertékpapirokra vonatkozd bizonyos szamitasokra
éslvagy meghatarozasokra és/vagy
modositasokra, valamint ezek a szamitasok,
meghatéarozasok és médositdsok a Tulajdonosok
szamara kotelez6 erejliek lesznek; és/vagy

e a Kibocsatd a Szamitast Végzé Ugynok altal
meghatarozott piaci értéken visszavalthatja az
Ertékpapirokat.

Kamatlab

éves 6.90%

Kamatszamitas Kezdénapja

Az Ertékpapirok esetében a Kamatszamitas Kezdénapja:
2018.12.04

Kamatfizetési Nap
egyszer 2019.12.04-én

Az Ertékpapirokhoz kapcsolodd kamatkifizetés nem
kotodik a mdgottes Referenciaeszktz-kosar
teljesitményéhez.

"Referenciaeszk$z0k" az alabbi C.20 pontban
ismertetett referenciaeszk6zok.



C.10

cl1

C.15

A Lejarat napja, a
visszafizetési eljarasokat
is beleértve:

A hozam jelzése:

A Tulajdonosok
képviselbjének a neve:

Annak ismertetése, hogy
hogyan befolyasolja a
befektetés értékét, ha az
Ertékpapiroknak
szarmazékos eleme van
a kamatfizetésben:

Annak jelzése, hogy az
ajanlatban szerepld
értékpapirokkal valo
kereskedést kérelmezik
vagy kérelmezni fogjak-e
szabdlyozott vagy annak
megfeleld6 mas piacon
torténd  forgalmazasra
tekintettel, a kérdéses
piacok megjelolését is
ideértve:

Tajékoztatas arrél, hogy a

mogottes eszkdz(6k)
értéke miként befolyasolja

a befektetés  értékét,
kivéve, ha az
értékpapirok
egységenkénti

cimletértéke legalabb 100
000 euro:

A Lejarat Napja
Az Ertékpapirok Lejaratanak Napja 2019.12.04.
Visszafizetési eljarasok

A vonatkozé visszavaltasi 0Osszeg kifizetése a
Kliringrendszernek torténik vagy annak utasitasara a
Kliringrendszer érintett szamlatulajdonosainak a szamlain
kerul jovairasra.

Minimalis Kibocsatasi Hozam

A Minimalis Kibocsatasi Hozam el6zetesen nem
hatarozhat6 meg (i) mivel egy vagy tébb modgottes termék
alakulasatol fugg vagy (i) mert bizonyos kifizetések
egyosszeg kifizetésként kerlinek teljesitésre.

A Tulajdonosok képviseléjének a neve

Az Altalanos Feltételekben nem keriilt Kézos Képvisels
kinevezésre

Nem alkalamazandé. Az Ertékpapiroknak nincs

szarmazékos eleme a kamatfizetésben.

Nem alkalmazandd, ez az egyedi kibocsatas lehetséges,
hogy nem ker(l tézsdei jegyzésre.

A kifizetés a lejaratkori visszavaltdas 0Osszegére
vonatkozoban (az aldbbiakban meghatarozottak szerint) és
ebbdl kovetkezéen az Ertékpapirok értéke a mogottes
Referenciaeszktz-kosar teljesitményéhez kapcsolodik.

Az egyes Ertékpapirokat a Kibocsaté a lejaratkor az
alabbiak szerint valtja vissza:

() Ertékpapironként a Névérték 100 szézalékanak
kifizetésével Lejaratkor,

(@ ha a Részvény ara a Megfigyelési |ddszak
(folyamatos megfigyelés) soran egyszer sem volt
egyenld vagy kevesebb, mint a Kétési Ar 60 szazaléka
(,Korlat”), vagy

(b) ha a Részvény ara barmikor a Medfigyelési Id6szak
(folyamatos medgfigyelés) soran a Korlat értéke ala
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

A szarmazékos
értékpapirok megsz(inése
vagy lejarati napja — a
lehivasi nap vagy az
utolsé referencianap:

A szarmazékos
értékpapirok elszdmolasi
eljaradsanak ismertetése:

A szarmazékos
értékpapirok
hozamkifizetésének
ismertetése:

A maogottes termék
lehivasi ara vagy utolsé
referencia ara:

A mogottes  termék
fajtajanak ismertetése,
tovabba tajékoztatas

arrol, hogy hol szerezhet6
be a mogottes eszkdzre
vonatkozd informacio:

csokkent vagy azzal egyenld volt, azonban a Részvény
zar6 ara az Ertékelési Napon megegyezik a Kotési Arral,
vagy annal magasabb, vagy

(ii) egyéb esetben (x) a legrosszabbul teljesité mogottes
Részvények fizikai szallitAsaval és (y) tért darabszamu
Részvény esetében a készpénzkifizetés 0©sszege
megegyezik e tort rész Lejaratkori értékével.

A Medfigyelési Id6szak, a Kotés Rogzitési Nap és Kotési
Ar meghatérozasra kerill az értékpapirok Feltételeiben és
Kondicidiban az értékpapirok Végleges Feltételek
dokumentumanak megfelelGen.

Lejarat Napja
Az Ertékpapirok Lejaratanak Napja 2019.12.04.
Lehivas Napja

Nem alkalmazando. Az Ertékpapirokat a

Tulajdonosoknak nem kell lehivniuk.

Ertékelési Nap (Végso Ertékelési Datum)

Az Ertékelési Nap meghatarozasa a Végleges Ertékpapir
Feltételekben rogzitett Ertékpapir Feltételekben talalhato.

Az Ertékpapirral kapcsolatban teljesitendé 6sszes
kifizetést és fizikai szallitast a Kibocsatdé a
Kliringrendszernek teljesiti, amely azt tovabbutalja a
tulajdonosok letéti bankjainak.

Pénzdsszeg kifizetése és/vagy a mogottes részvények
fizikai széllitasa a Lejarati Napon.

Adott Referenciaeszkoz Zar6 Ara az Ertékelési Napon.

Tipus: Részvénykosar

Referenciaeszktzt az alabbiakban felsorolt részvények
alkotjék:

Részvény ISIN Tipus Toézsde | Képer-
- nyo
kibocsato
Torzsrész Német Reuters
SAP AG DEO0007164600 | . Ertéktézsd |SAPG.D
vény
e (Xetra) |E
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D. KOCKAZATOK

STMICROE Parizsi

LECTRONI |NL0000226223 Ig;zsresz Ertekt6zsd §$“Mtegi
CS NV EUR y e :

(Euronext)

A mogottes Részvénykosarra vonatkoz6 informaciok a
fenti Képerny6oldal[ak]on talalhatok.

D.2 Legfébb informacidk kifejezetten a Kibocsatéra vonatkozé legfébb

kockazatokraol

Az Erste Group tevékenységéhez kapcsol6dé kockazatok

A makrogazdasagban és a pénzugyi piacokon uralkodé
nehézségek jelentds mértékben hatranyosan befolyasolhatjak
az Erste Group uzleti tevékenységét, pénzigyi helyzetét,
mikddési eredményeit és kilatasait.

Az Erste Group-ot is érintette és tovabbra is érinti az eurépai
allamadéssag-valsag, és eléfordulhat, hogy értékvesztéssel
kell szdmolnia az egyes orszagok allamaddssagaval
szembeni kitettségei tekintetében.

Az Erste Group eddig is tapasztalta és lehetséges, hogy a
jovBben tovabbra is tapasztalni fogja a hitelminéség romlasat,
kilondsen a pénzugyi valsagok és gazdasagi visszaesések
eredményeképpen.

Az Erste Group jelentds partnerkockazatnak van kitéve, és az
egyes partnerek mulasztasa esetén az Erste Group-ot olyan
veszteségek érhetik, amelyet a céltartalékai mar nem
fedeznek.

El6fordulhat, hogy az Erste Group fedezetkezelési stratégiaja
hatastalannak bizonyul.

Az Erste Group 4ltalanosan ki van téve a piaci volatilitdsnak
olyan hitelek esetén amelyek mogott ingatlan fedezet all.

A piacok ingadozasai és volatilitdsa kedvezétlen hatassal
lehet az Erste Group eszkdzeire, csokkentheti a
nyereségességét, és megnehezitheti egyes eszkodzei valos
értékének megallapitasat.

Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy nem
all rendelkezésére azonnal elérhetd likvid forras.

A hitelminésitd intézetek felfiiggeszthetik, lemingsithetik vagy
visszavonhatjak az Erste Group Bank és/vagy az Erste
Group-hoz tartozd helyi szervezet hitelmingsitését, vagy
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éppen egy olyan orszagét, ahol az Erste Group jelen van, ez
a dontés pedig kedvezbtlenill befolyasolhatja az Erste Group
Bank refinanszirozasi feltételeit, kilonds tekintettel a
koélcsontdke-piacokhoz vald hozzaférésére.

A tOkésitettséget és t6keszerkezetet érintéen érzékelt
valtozasok, Uj szabalyozasok vagy allami el6irasok miatt
eléfordulhat, hogy az Erste Groupnak magasabb
tékekovetelményeket vagy normakat kell teljesitenie, és
ennek kovetkeztében a késébbiekben nagyobb t6kére vagy
likviditasra lesz szliksége.

A Kibocsaté ki van téve az addzasi rendszer véltozasai
kockazatanak, kulondsen a bankadéra, valamint a pénzigyi
tranzakcios adé bevezetésére tekintettel.

Eléfordulhat, hogy a Kibocsaté nem képes a sajat forrasok és
az aktivalhatd kotelezettségek minimum kovetelményének
megfelelni.

A Kibocsatd koteles évente az Egységes Szanalasi Alapot
(SRF) tamogatni és ex-ante finanszirozni a takarékbanki
szektor betétbiztositasi rendszerének az alapjait.

El6fordulhat, hogy az Erste Group 4&ltal alkalmazott
kockazatkezelési stratégiak, technikak és belsé ellendrzési
gyakorlat nem szamol bizonyos nem azonositott vagy elére
nem lathaté kockazatokkal.

Az Erste Group tevékenysége miikddési kockazatokkal is jar.

Az Erste Group informatikai rendszerei biztonsaganak
Uzemzavara, mikodésének atmeneti leallasa, a rendszerek
frissitésének elmaradasa Uzletkiesést és egyéb
veszteségeket okozhat.

El6fordulhat, hogy az Erste Group-nal nehézségekbe Utkdzik
az Uj tehetségek felvétele vagy a kelléen képzett munkaeré
megtartasa.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Banknak a
Haftungsverbund rendszer keretében pénzigyi segitséget kell
nyujtania bajba kertlt bankoknak, és ez jelentds kdltségekkel,
valamint mas tevékenységektdl torténd forraselvonassal
jarhat.

A kamatlabak valtozasait szamos, az Erste Group altal nem
befolyasolhaté tényez6 okozza, ezek a tényezdk pedig
jelentds mértékben kedvezétlenul érinthetik a pénzigyi
eredményeket, ideértve a nett6 kamatbevételeket is.

Mivel az Erste Group vallalatainak, eszkozeinek és
ugyfeleinek jelentés része az eurddvezeten kivili kozép-kelet
europai  orszagokban taldlhat6, az Erste  Group
devizaarfolyam-kockazatnak is ki van téve.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Bank nyeresége
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alacsonyabb vagy akar negativ lehet.

- Az EKB hitelbiztositékokra vonatkozé szabalyozasanak
valtozasai kedvezétlenul érinthetik az Erste Csoport
finanszirozasat és likviditashoz vald hozzaférését.

- Az Erste Group Kkiélezett verseny uralta piacokon
tevékenykedik, és nagy nemzetkdzi pénzintézetekkel,
valamint bevett helyi versenytarsakkal all versenyben.

- Az Erste Group Bank tdbbségi tulajdonosa képes lehet
befolyasolni a részvényesek intézkedéseit.

- Az alkalmazandd jogszabélyoknak és rendelkezéseknek valo
megfelelés, kulonésen a pénzmosas, a terrorizmus
finanszirozasa, a korrupci6 és a csalds megel6zése, a
gazdasagi szankciok, az adok valamint a tékepiacok
(értékpapirokkal és tb6zsdével kapcsolatban) teriiletén,
jelentds koltségeket és eréfeszitéseket igényel, valamint ezek
be nem tartasa komoly jogi kévetkezményekkel jarhat, és
arthat az Erste Group hirnevének is.

- Eléfordulhat, hogy a fogyasztéovédelmi torvények, valamint
ezeknek a torvényeknek az alkalmazasa és értelmezése
korlatozza az Erste Group &ltal bizonyos banki tranzakciokert
kiszabhat6 dijak mértékét és az egyéb arazasi feltételeket, és
lehetévé tehetik a fogyasztok szamara, hogy a multban
befizetett bizonyos dijakat és kamatokat visszakdveteljenek.

- Az esetleges kés6bbi akvizicidk integracioja tovabbi
kihivasokhoz vezethet.

Az Erste Group miikodése altal érintett piacokhoz kapcsolédo
kockazatok

- Egy vagy tébb allamnak az eurédvezetbél térténd kivalasa
kiszdmithatatlan kdvetkezményekkel jarhat a pénzigyi
rendszer és a tagabb értelemben vett gazdasag
vonatkozasaban, az Erste Group tevékenységének minden
agat tekintve elképzelheté a forgalom csOkkenése, az
eszkdzok értékvesztése és veszteségek keletkezése.

- Az Erste Group a gazdasagi és a politikai életben
bekovetkezd hirtelen valtozasoknak kitett, feltdrekvé piacokon
tevékenykedik, amelyek koézul barmelyik hatranyosan
befolyasolhatia pénzigyi teljesitményét és mikddési
eredményeit.

- Eléfordulhat, hogy a lekotott uniés  forrAsok  nem
szabadithatok fel, vagy az EU-nak és/vagy nemzetkozi
hitelintézeteknek nem all médjukban tovabbi tamogatési
programokat inditani.

- Az Erste Group tevékenységével vagy altalaban véve a banki
szolgaltatasokkal kapcsolatban az (gyfelek bizalmanak
megrendillése varatlanul nagy mértékben eredményezheti a
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D.3
D.6

betétkivonasok aranyat, ez pedig kedvezétlen hatassal lehet
az Erste Group eredményére, pénzigyi helyzetére és
likviditasara.

- Az egyes koOzép-kelet eurdpai allamokban tapasztalhaté
likviditasi problémak kedvezétlen hatassal lehetnek a teljes
KKE-régiora, igy az Erste Group Uzleti eredményeire és
pénziigyi helyzetére is.

- Fennall annak a lehet6sége, hogy az Erste Group mikodése
altal  érintett egyes orszagok korméanyai fokozott
protekcionizmussal, allamositasokkal vagy hasonlé
intézkedésekkel reagalnak a pénziigyi és gazdasagi valsagra.

- Az Erste Group-ot hatranyosan érintheti a bankszektor — ahol
tevékenykedik — recesszioja vagy a ndvekedés lassulasa,
valamint kedvezétlen lehet szamara az eurédvezet és az EU
lassabb novekedése is.

- A KKE-térség szamos orszagaban — és kiléndsen a kelet-
eurépai allamokban — még nem kell6en fejlett a jogrendszer,
illetve nem megfeleléek az eljarasi biztositékok.

- A KKE-térség szamos orszagaban az érvényben levd
csédtorvények, valamint a hitelezék jogait szabalyoz6 egyéb
jogszabalyok és elbirasok korlatozhatjak az Erste Group-ot
abban, hogy a beddlt hiteleket és el6legeket behajtsa.

- Eléfordulhat, hogy az Erste Group-nak pénzintézeteket célzo
allami tamogatasi programokban kell részt vennie, vagy
ezekhez finanszirozast kell biztositania, illetve hogy a
kézponti kéltségvetés konszolidacidjat célzé programokat kell
finansziroznia, akar bankaddék vagy egyéb hasonlé addk
megfizetésével.

Legfébb informaciok kifejezetten az értékpapirokra vonatkozé legfébb
kockazatokrol

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetéknek tudniuk kell arrél, hogy akar
egész befektetésiiknek vagy annak egy részének értékét elveszithetik. Azonban
minden befekteto felelossége csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a
jarulékos koltségeket is).

részvényhez vagy részvény-Kosarhoz mint
referenciaeszk6zh6z kapcsol6odé kockazati tényezék

o A részvények teljesitményét kedvezétlenil befolyasold
tényez6k az Ertékpapirok piaci arat és Lejarati Osszegét is
befolyasolhatjak, ami a teljes befektetett t6ke, vagy annak egy
része elvesztéséhez is vezethet.

e A részvényekhez kapcsolodd Ertékpapirok nem veszik
figyelembe sem az osztalékot, sem egyéb részesedéseket.

o Az értékpapir tulajdonosa nem Iéphet fel koveteléssel a
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részvény kibocsatéjaval szemben.

A részvényhez kapcsolodé bizonyos események az
Ertékpapirok kiigazitasat vagy korai lejaratat eredményezhetik.

Eléfordulhat, hogy a befektetéknek a mogottes részvényeket
adjak at, és kovetkezésképpen e részvényekhez kapcsol6do
kockéazatoknak vannak kitéve.

Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos kockazati tényezék

El6fordulhat, hogy a Kibocsatod bizonyos 6sszeférhetetlenséget
is magaban foglalé tevékenységet végez, ami kihathat az
Ertékpapirok piaci arara.

Az Ertékpapirok arazaséaval kapcsolatos kockazatok

Az

Az Ertékpapirok kibocsatasi ara tartalmazhat az Ertékpapirok
matematikai (valGs) piaci arara képzett marzsot.

Mivel a Kibocsétd, amikor meghatdrozza az értékpapirok
méasodpiaci arat, figyelembe veszi — az Ertékpapirok
matematikai (valés) piaci ardn kival — kiléndsen a jegyzési
dijat (4zsi6t), a vételi és eladasi ar kozotti kamatkulonbozetet, a
jutalékokat és tobb mas dijat is, a Kibocsato altal kalkulalt arak
jelentésen eltérhetnek az Ertékpapirok valds piaci értékétsl.

Ertékpapirokhoz altalaban kapcsol6do kockazatok

Az Ertékpapirok korai lejarata esetén az ilyen Ertékpapirok
Tulajdonosanak azzal a kockazattal kell szamolnia, hogy az
Ertékpapirok a valos piaci értéken jarnak le és a lejaro dsszeget
csak alacsonyabb hozamu értékpapirokba tudja Ujra befektetni
(Korai Lejarat Kockazata).

Az Ertékpapirok Altalanos Feltételei rendelkeznek a
Tulajdonosok altal hozott hatarozatokrodl; eléfordulhat, hogy a
Tulajdonos egyes jogait hatdrozattal médositjak, korlatozzak
vagy akar fel is fuggesztik, ami pedig hatrdnyosan érintheti a
szo6ban forgd Tulajdonost.

Az Ertékpapirok Altalanos Feltételei rendelkeznek a Kozos
Képvisel6 kijelolésérdl, eléfordulhat, hogy a Tulajdonos nem
élhet azzal a jogaval, hogy egyénileg gyakorolja az
Ertékpapirok szoban forgo Feltételei és Kondicioi értelmében 6t
megillet6 jogokat a Kibocsatéval szemben.

Az osztrak birésag gondnokot nevezhet ki, aki a Tulajdonosok
nevében gyakorolja jogaikat és képviseli érdekeiket az
Ertékpapirok vonatkozasaban; az ilyen dontés korlatozhatja a
Tulajdonosokat abban, hogy egyénileg gyakoroljdk az
Ertékpapirokkal kapcsolatos jogaikat.

Eléfordulhat, hogy az Ertékpapirok hitelmindsitése nem
megfelelen tilkrézi az adott Ertékpapirban fennalld befektetést
erintd Osszes kockazatot, a hitelminGsité intézetek kéretlen
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mindsitéseket is adhatnak, valamint a hitelmindsités
felfiggeszthetd, leminésithetd vagy visszavonhaté, mindez
pedig hatranyosan érintheti az Ertékpapirok piaci arat és
kereskedési arat.

Az Ertékpapirokra az osztrak torvények az iranyaddak, és
eléfordulhat, hogy a vonatkozé jogszabalyok, elbirasok és
szabdlyozasok valtozasai hatranyosan érintik a Kibocsatét, az
Ertékpapirokat és a Tulajdonosokat.

Az Ertékpapirok bizonyos kivalto események bekovetkezése
esetében leiras vagy tékére torténd atvaltasi kotelezettség ala
eshetnek, amely eredményeként el6fordulhat, hogy a
Tulajdonosok a befektetésiik egy részét vagy egészét elveszitik
(tbrvényi veszteség abszorpcio).

A Kibocsaté szanalasi hataskorok ala eshet, amelyeknek
szintén lehet negativ hatasa az Ertékpapirokra.

A Kibocséaté szamara nem tiltott tovébbi
addssaginstrumentumok kibocséatasa vagy tovabbi
kotelezettségek keletkeztetése.

A Kibocsaté fizetésképtelensége esetén a  betétek
elénybsebben rangsorolédnak a  Tulajdonosoknak az
Ertékpapirok alapjan fennallo koveteléseinél.

A piachoz éaltalaban kapcsol6doé kockazatok

A Tulajdonosok ki vannak téve annak a kock&zatnak, hogy a
Kibocséaté részben vagy egészben nem képes teljesiteni az
Ertékpapirokkal kapcsolatos kamatkifizetéseket és/vagy az
azokkal 6sszefiigg6 visszavaltast.

A Tulajdonosoknak szamolniuk kell azzal a kockazattal, hogy a
Kibocsaté hitelképességi kamatkiilénbézetének ndvekedése az
Ertékpapirok piaci arfolyaménak csékkenését eredményezi.

A Tulajdonos ki lehet téve annak a kockazatnak, hogy a
késébbi pénzromlas (inflacid) miatt csdokken a befektetésének a
realhozama.

Nincs garancia arra, hogy az Ertékpapirok szamara kialakul egy
likvid masodpiac, vagy ha ki is alakul ilyen, nem garantalhato
annak fennmaradasa. Nem likvid piacon a Tulajdonos nem
feltétlenil tudja valds piaci értéken értékesiteni Ertékpapirjait.

Nem lehet kdvetkeztetést levonni a megjeldlt Teljes Névértékre
vonatkozoan az "-ig" megjeldlési Ertékpapirok esetében.

Fennall annak a kockazata, hogy az Ertékpapirok vagy a
mogottes termékek kereskedését felfliggesztik, megszakitjak
vagy beszintetik, ami hatranyosan befolydsolhatja az érintett
Ertékpapirok piaci arfolyamat.

A Tulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy
Ertékpapirjaik piaci arfolyama kedvezétleniil alakul, amely
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E.2b

E.3

AJANLAT

kedvezétlen hatds akkor jelentkezik, ha a Tulajdonos a lejarat
elétt eladja Ertékpapirjait.

e Devizaarfolyam-kockazattal lehet szamolni, ha a Tulajdonos
pénzigyi tevékenységeit nem abban a Meghatarozott
Devizaban bonyolitja le, amelyben a Kibocsaté a téke- és
kamatkifizetéseket teljesiti. Az allami hatésagok és monetaris
felligyeletek ezenkiviil olyan devizakereskedelmi korlatozasokat
vezethetnek be, amelyek kedvezétlenll érinthetik az érintett
devizaarfolyamokat.

e Ha az Ertékpapirok vasarlasanak finanszirozasa hitelfelvétellel
vagy kolcsdnnel térténik, akkor a hitel vagy a kolcsdn miatt
jelentésen néhet az esetleges veszteség dsszege.

e A — kiuléndsen az Ertékpapirok adasvételéhez kapcsolodd —
jarulékos koltségek jelentés hatast gyakorolhatnak az
Ertékpapirok nyereségpotencialjara.

e A Tulajdonosok ezenkivil fliggnek az adott elszdmolasi
rendszer mikodésétol.

e Az érvényben |évd addérendszer szamukra kedvezdtlen médon
véaltozhat, ezért alaposan mérlegelniiik kell az Ertékpapirokba
torténd befektetésik adovonzatait.

o A befektetésekre vonatkozé jogi megfontoldsok is
korlatozhatnak bizonyos befektetéseket.

Adéval kapcsolatos kockazatok az Egyesult Allamokbeli
forrasado levonaséara vonatkozédan, ideértve az osztalékot és
az osztalékkal egyenértékii kifizetéseket

Egy vagy tobb Egyesiilt Allamokbeli eszkozre vagy Egyesiilt
Allamokbeli véllalatra utal6 Note-ok az Egyesilt Allamokbeli
forrasadé alad eshetnek az Egyesult Allamok 1986. évi
Adbkoédexének 897 (c) vagy 871(m) bekezdése szerint. A
Kibocsatd nem teljesit tovabbi kifizetéseket az Ertékpapir
Tulajdonosoknak azért, hogy kompenzalja 6ket valamely adé
levonasaért az ilyen Egyesilt Allamokbeli forrasadé
vonatkozasaban.

ajanlattétel A Kibocsato az Ertékpapirok kibocsatasabol szarmazoé nettd

indoklasa és a bevétel
felhasznalasa,
amennyiben ez mas,
mint nyereségszerzés
éslvagy fedezet
biztositdsa  bizonyos
kockézatok ellen:

Az ajanlat feltételeinek

bevételeit altalanos finanszirozasi céljaira és nyereség
elérésére, valamint Alarendelt értékpapirok esetében a
Kibocsaté tékealapjanak erdsitésére hasznalja fel, az ajanlat
pedig szintén ugyanezekkel a célokkal indokolhaté.

Teljes névértéek
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E.4

és kondiciéinak
ismertetése:

A
kibocsatas/ajanlattétel
szempontjabdl
Iényeges
érdekeltségek,

ideértve az
Osszeférhetetlenségek
etis:

50,000,000 euroig

Kibocsatasi ar plusz a kibocsatasi dij

100% plusz max 0.50%

Ertékpapir Névértéke

1000 EUR

Minimalis és/vagy Maximalis Alkalmazas Osszege
Minimalis befektetési 6sszeg 1000 EUR
Forgalmazas médja

Kilénb6zd pénzigyi szolgaltatok Magyarorszagon,
Németorszagban, Horvatorszagban

A jegyzési idészak kezdete
2018.11.05.

Egyéb, illetve tovabbi feltételek
Nem alkalmazandd

A Kibocsato esetenként egyéb minéségében is eljarhat az
Ertékpapirok kapcsan, igy szamitast végzd lgynodkként a
Kibocsaté kiszamithatia a Mogottes Termék vagy egyéb
referencia-eszkdz  értékét, illetve meghatarozhatia a
Mogottes Termék Osszetételét. Ez érdekdsszeltkdzéshez
vezethet olyan esetekben, amikor maga a Kibocsaté vagy
valamely csoportvallalat altal kibocsatott értékpapirokat vagy
egyéb eszkdzoket lehet a Mogottes Termék részeként
vélasztani, vagy ha a Kibocsété Uzleti kapcsolatot tart fenn az
ilyen értékpapirok vagy eszkdzok kibocsatojaval vagy
kotelezettjével.

A Kibocsatd esetenként Mogottes Termékeket érintd
Ugyleteket is végezhet sajat tulajdond szamlai vagy a
kezelésében levé szamldk terhére. Az ilyen Ugyletek pozitiv
vagy hegativ hatassal lehetnek a Mogoéttes Termék vagy
barmely mas referencia-eszkdz piaci arara,
kovetkezésképpen az Ertékpapirok értékére.

A Kibocsaté adott Mogottes Termékre vonatkozdéan egyéb
szarmazékos eszkozoket is kibocsathat, az ilyen versenyzd
termékek piacra val6 bevezetése hatassal lehet az
Ertékpapirok piaci aréara.

A Kibocsaté az Ertékpapirok értékesitésébdl szerzett
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznalhatja
arra, hogy fedezeti lgyleteket kdsson, amelyek hatassal
lehetnek az Ertékpapirok piaci arara.

A Kibocsatd a Mogottes Termékekrdl nem nyilvanos
informéacidkat is beszerezhet, és a Kibocsaté nem vallalja,
hogy az ilyen informéacidkat felfedje a Tulajdonosok elétt. A
Kibocséatd kutatasi jelentéseket is publikalhat a Mdégottes
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E.7

A Kibocsaté vagy az

ajanlattévé
befektetdre
koltségek
Osszege:

altal a
terhelt
becsiilt

Termékekkel kapcsolatban. Az ilyen tevékenységek
érdekdsszeltkdzést eredményezhetnek és befolyasolhatjak
az Ertékpapirok piaci aréat.

El6fordulhat, hogy a Kibocsaté és konszolidalt leanyvallalatai
masodallasban alkalmaznak embereket, mint példaul az
igazgatétanacs vagy felligyel6bizottsag tagjaiként mas
tarsasagoknal vagy az Erste Groupon belll, amely . az
Ertékpapirok Mogottes termékei lehetnek.

Nem magasabb a Névérték 2.0%-anal, de alacsonyabb lehet
a piaci valtozasoktol fuggben a jegyzési idészak alatt, plusz
0.5% jegyzési dij
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